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FRPSDUWLPHQWRV�DTXRVRV��8P�IiUPDFR�OLSRVVRO~YHO�>$@�HVWi�VXMHLWR�D�XP�JUDGLHQWH�GH�FRQFHQWUDomR
WUDQVPHPEUDQD��ǻ&P��PXLWR�PDLRU�TXH�XP�IiUPDFR�TXH�QmR�p�OLSRVVRO~YHO�>%@��&RQVHTXHQWHPHQWH�
HOH�VH�GLIXQGH�PDLV�UDSLGDPHQWH��DSHVDU�GH�R�JUDGLHQWH�GH�FRQFHQWUDomR�DTXRVR��&��±�&���VHU�R
PHVPR�HP�DPERV�RV�FDVRV�

S+�H�LRQL]DomR
��ȱ�����ȱ�����������ȱ����������ȱ���ȱ����³¨�ȱ¥ȱ������³¨�ȱ��ȱ��������ȱ·ȱ�ȱ����ȱ��ȱ���
������ȱ �¤������ȱ �¨�ȱ ¤�����ȱ ��ȱ �����ȱ ������ǰȱ �¡�������ǰȱ ��������ǰȱ �����ȱ ��ȱ �����ȱ �¨�
����£���ȱ������ȱ��ȱ����£���ǲȱ�ȱ��£¨�ȱ�����ȱ��ȱ����ȱ������ȱ�����ȱ���ȱ�ȱ�
ǯȱ����ȱ���ȱ����
�����ǰȱ�ǰȱ�ȱ���³¨�ȱ��ȱ����£�³¨�ȱ·Ǳ



�ȱ�ȱ���������ȱ��ȱ��������³¨�ȱ��ȱ·ȱ����ȱ����ȱ����³¨�ȱ��ȱ
��������Ȭ
����������Ǳ

����ȱ��ȱ¤����ȱ�����ǰȱ�
Ǳ

��ȱ �����ȱ ��ȱ �����ǰȱ �ȱ ���·���ȱ ����£���ǰȱ �
Ƹȱ ��ȱ �ƺǰȱ ���������ȱ ������������ȱ ���Ç����
�����ȱ ���¡�ǰȱ �����ȱ ������������ȱ ������£ȱ ��ȱ ��������Ȭ��ȱ �����·�ȱ ��ȱ���������ǰȱ �¡����
����ȱ�¡����ȱ��ȱ���������ȱ�����Ç����ȱ��ȱ����������ǯȱ�ȱ�����������������ȱ��ȱ���ȱ���·���
���ȱ�����ǰȱ�ȱ��ȱ�
ǰȱ�������ȱ��ȱ������£�ȱ��Ç����ȱ��ȱ�¤�����ǲȱ����ȱ������ȱ�¤������ǰȱ�
���·���ȱ ���ȱ �����ȱ ·ȱ ���������������ȱ ��������ø���ȱ ����ȱ ��������ȱ ���ȱ �¤����ȱ �����¨�
�����·�ȱ��ȱ��������ǰȱ���ȱ�¡�����ȱ�¡��³ä��ȱǻ�ǯȱ�¡ǯǰȱ������à�����ȱ�����������Ç����ǲȱ���ǯ
śŗǼȱ ��ȱ ���ȱ �����ȱ �ȱ ���·����ȱ ���ȱ �����ȱ ·ȱ �����������������ȱ ��������ø���ǰȱ �¨�
������������ȱ�����¨�ȱ��ȱ�����ǯȱ��ȱ�����ǰȱ����ȱ��ȱ����ȱ¥ȱ������³�ȱ��ȱ������ȱ��������ȱ��
������¹���ȱǻ����ȱ��ȱ�����¡����ȱ��ȱ����������ȱ�³ø���ȱ���ȱ�����������Ç����Ǽȱ���ȱ��£��
���ȱ���ȱ�ȱ���·����ȱ���ȱ�����ȱ�����ȱ������Ç����ǯ

3DUWLomR�SHOR�S+�H�DSULVLRQDPHQWR�L{QLFR
�ȱ ����£�³¨�ȱ �����ȱ �¨�ȱ ������ȱ �ȱ ����������ȱ ���ȱ �ȱ ����ȱ ��ȱ �¤������ȱ ����������ȱ ��
���������ǰȱ���ȱ����·�ȱ�ȱ���������³¨�ȱ��ȱ�����Ç����ȱ���ȱ���·�����ȱ���ȱ�¤������ȱ�����
��������������ȱ�������ǰȱ��ȱ������ȱ�������³�ȱ��ȱ�
ȱ�����ȱ����ǯȱ�ȱ������ȱŞǯřȱ������ȱ����
��ȱ¤����ȱ�����ȱǻ�ǯȱ�¡ǯǰȱ��������ǰȱ��ȱ��ȱřǰśǼȱ�ȱ���ȱ����ȱ�����ȱǻ�ǯȱ�¡ǯǰȱ��������ǰȱ��ȱ��ȱŞǰŜǼ
��������ȱ ��������Ç���ǰȱ ��ȱ �����Ç����ǰȱ �����ȱ ��¹�ȱ ��������������ȱ ��ȱ ���������ǰȱ �����
�����Ǳȱ������ȱǻ�
ȱ��ȱŝǰŚǼǰȱ�����ȱ��������ȱ ǻ�
ȱ��ȱŞǼȱ�ȱ����ȱ�¤������ȱ ǻ�
ȱ��ȱřǼǯȱ��ȱ����
�������������ǰȱ �ȱ ��£¨�ȱ �����ȱ ��ȱ ������ȱ ����£���ȱ �ȱ �¨�ȱ ����£���ȱ ��ȱ ��ȱ �¤�����ȱ ·
�����������ȱ ����ȱ ���ȱ ��ȱ �ȱ �ȱ �
ȱ ��ȱ �������������ǯȱ �������Ȭȱ ��ȱ ���ȱ �ȱ �����ȱ �¨�
����£���ȱ �����ȱ ����������ȱ �ȱ ��������ȱ �ȱ ����������������ȱ �����³��ȱ ���������³ä��
������ȱ ��ȱ ����ȱ �������������ǰȱ �ȱ ���ȱ �ȱ �����ȱ ����£���ȱ �¨�ȱ ��������ȱ ��������¤Ȭ��ǯȱ �
���������ȱ·ȱ���ǰȱ��ȱ�����Ç����ǰȱ�ȱ���������³¨�ȱ�����ȱǻ����£���ȱƸȱ�¨�ȱ����£���Ǽȱ��ȱ�¤�����
���¤ȱ ���������ȱ ��ȱ ����ȱ �������������ǰȱ ���ȱ ��ȱ �¤�����ȱ ¤����ȱ �����ȱ �����������ȱ ��



�������������ȱ���ȱ��ȱ�
ȱ����ȱǻȃ��������������ȱ�â����ȄǼȱ�ȱ����Ȭ�����ǯȱ��ȱ����������ȱ��
���������³¨�ȱ �����£����ȱ ����ȱ ��������������ȱ �â����ȱ �����ǰȱ ��ȱ ������ǰȱ ���ȱ �����
�������ȱ��ȱ������ȱ������ȱ�������³�ȱ��ȱ�
ȱ�����ȱ��ȱ��������������ǯȱ�����ǰȱ�ȱ��������
������������ȱ���������³¨�ȱ������ȱ��£��ȱ�����ȱ��ȱ�ø����ȱ�����ȱ��������ȱ���ȱ��ȱ������ǰȱ�
�����ȱ ��ȱ ŜǯŖŖŖȱ ��£��ȱ�����ȱ ��ȱ ������ȱ ���ȱ ��ȱ����ȱ ¤����ȱ ��ȱ ���â����ǯȱ��ȱ �������ǰȱ ·
������¤���ȱ ���ǰȱ ��ȱ ���������ǰȱ ����������ȱ �¨�ȱ �������ȱ �����ȱ�����³����ǰȱ �����ȱ����ȱ ��
��£ä��Ǳȱ ��ȱ ��������ȱ �����ǰȱ �ȱ ������³¨�ȱ ��ȱ ����������������ȱ �����ȱ ���ȱ ������ȱ �������
�¨�ȱ·ȱ��������ǰȱ�ȱ��·ȱ�����ȱ���ȱ�������ȱ��������������ȱ���������ȱ�����������������ȱ�
�������³�ȱ��ȱ���������³¨�ȱ���ȱ����ȱ���ȱ�����³���ǲȱ��ȱ�������ȱ�����ǰȱ��ȱ��������������
��ȱ���������ȱ ���������ȱ ������ȱ��ȱ�����Ç����ǯȱ���ȱ�ȱ �����ø��ȱ�¤������ȱ���ȱ�ȱ ������
�������ȱ �����ȱ �����ȱ ���¤�����ǰȱ �ȱ �ȱ ���¡�ȱ ��ȱ���·�����ȱ ��ȱ �¤������ȱ ����������ȱ ����£ȱ ��
����������ȱ��ȱ���������³¨�ȱ���ȱ����¡�ȱ���ȱ�����³ä��ȱ��à�����ȱ��ȱ�����Ç����ǯȱ�������ǰȱ�
���������ȱ��ȱ�����³¨�ȱ����ȱ�
ȱ�¡�����ȱ������������ȱ������ȱ���ȱ�������ȱ������������ȱ���
������³ä��ȱ��ȱ�
ȱ��ȱ����������ȱ ��������������ȱ��ȱ���������ȱ�����ȱ�ȱ ����������·����
��ȱ �¤������ȱ ���ȱ �¨�ȱ ¤�����ȱ ������ȱ ��ȱ �����ȱ ������ǰȱ �������������ȱ ���ȱ ����³¨�ȱ ¥
�������³¨�ȱ�����ȱ�ȱ¥ȱ�������³¨�ȱ����ȱ��������ȱ�����������¤����ǯ



),*����� �3DUWLomR�WHyULFD�GH�XP�iFLGR�IUDFR��DVSLULQD��H�XPD�EDVH�IUDFD��SHWLGLQD��HQWUH
FRPSDUWLPHQWRV�DTXRVRV��XULQD��SODVPD�H�VXFR�JiVWULFR��GH�DFRUGR�FRP�D�GLIHUHQoD�GH�S+�HQWUH
HOHV�
2V�Q~PHURV�UHSUHVHQWDP�FRQFHQWUDo}HV�UHODWLYDV��FRQFHQWUDomR�SODVPiWLFD�WRWDO� �������3UHVXPH�
VH�TXH�D�IRUPD�QmR�FDUUHJDGD�HP�FDGD�FDVR�SRGH�DWUDYHVVDU�D�EDUUHLUD�FHOXODU�TXH�VHSDUD�RV
FRPSDUWLPHQWRV��DWLQJLQGR��DVVLP��D�PHVPD�FRQFHQWUDomR�HP�WRGRV�RV�WUrV��9DULDo}HV�QD
LRQL]DomR�IUDFLRQDO�HP�IXQomR�GR�S+�GmR�RULJHP�D�JUDQGHV�GLIHUHQoDV�QD�FRQFHQWUDomR�WRWDO�HP
UHODomR�DR�SODVPD�

�ȱ�����³¨�ȱ����ȱ�
ȱ�¨�ȱ·ȱ�ȱ���������ȱ������������ȱ��ȱ�����ȱ��ȱ�����³¨�ȱ��ȱ�¤������ȱ��
�����ȱ����������������ǯȱ����ȱ������ȱ��ȱ��£¨�ȱ��ȱ������ȱ¤���ȱ��ȱ�����³¨�ȱ���ȱ�����������ȱ�
����������������ȱ��ȱÇ���ǰȱ���������ȱ���ȱ�ȱ¤���ȱ��ȱ�����³¨�ȱ��ȱ���â����ǰȱ���ȱ·ȱ�����
�����ǰȱ ����������ǰȱ �����ǰȱ ���ȱ ������¦����ǯȱ �����ȱ ����ǰȱ �ȱ �����³¨�ȱ ��ȱ ��ȱ �¤�����
¤����ǰȱ����ȱ�ȱ��������ǰȱ·ȱ���������ȱ���ȱ�¤������ȱ���ȱ��������ȱ�ȱ����£�������ȱ�¤������
ǻ�ǯȱ�¡ǯǰȱ��������������Ǽȱ�ȱ���������ȱ���ȱ�¤������ȱ���ȱ�ȱ����£��ȱǻ�ǯȱ�¡ǯǰȱ�ȱ������������Ǽǰ
������ȱ��ȱ �ȱ�
ȱ¤����ȱ��ȱ ���â����ȱ ���������ȱ �ȱ �����³¨�ȱ��ȱ ¤�����ȱ ������ǯȱ�ȱ������ȱ ŞǯŚ



������ȱ�������ȱ��ȱ��ȱ��ȱ������ȱ�¤������ȱ������ǯ

),*����� �9DORUHV�GH�S.D�SDUD�DOJXQV�IiUPDFRV�iFLGRV�H�EiVLFRV�

�ȱ�����³¨�ȱ����ȱ�
ȱ���ȱ�¤����ȱ�������¹�����ȱ�����������Ǳ
Ȋȱ�ȱ��������������ȱ��ȱ����ȱ�����ȱ��ȱ������ȱ�¤������ȱ�������¤�����ȱǻ�ǯȱ�¡ǯǰȱ����������ǰ
���ǯȱśŚǼȱ��ȱ��������ȱ¤����ȱ��ȱ���ø���ȱ���������ȱ��ȱ��������ȱ��ȱ���¤���ȱ���������
����ȱ�ȱ��������³¨�ȱ��ȱ���ȱ��ȱ������¨�ȱ��ȱ�����������ȱ���ȱ·ȱ�ȱ����ȱ��ȱ���ȱ������
�à¡���ȱ�����ȱ�ȱ��������ǯ

Ȋȱ�ȱ���������³¨�ȱ��ȱ�����ȱ�������ȱ�ȱ�������³¨�ȱ��ȱ�����ȱ������ȱ�ȱ�������ȱ�ȱ��ȱ¤�����
������ȱǻ���ǯȱşǼǯ

Ȋȱ�ȱ��������£�³¨�ȱ��ȱ�����ȱ���ȱ�ȱ������ȱ������Ǳȱ����£ȱ�ȱ�������³¨�ȱ��ȱ�����ȱ������ȱ�
�������ȱ�ȱ��ȱ¤�����ȱ������ǯ

Ȋȱ�ȱ�������ȱ��ȱ�
ȱ��ȱ������ȱǻ�ǯȱ�¡ǯǰȱ����ȱ����������³¨�ȱ��ȱ�����������ȱ��ȱ�à���Ǽȱ��£
���ȱ���ȱ¤�����ȱ������ȱ�����ȱ�¡���Ç���ȱ��ȱ���ȱ����ȱ�ȱ������ǯȱ�ȱ������ȱ·ȱ����������ǰ
��ȱ����ǰȱ�ȱ����³¨�ȱ��ȱ�
ȱ��ȱ������ȱǻ�ǯȱ�¡ǯǰȱ����ȱ����������³¨�ȱ��ȱ��ȱ��������ȱ��
��������ȱ����â����ǰȱ����ȱ�ȱ�����£�������Ǽȱ��£ȱ���ȱ���ȱ¤�����ȱ������ȱ�����



������������ȱ��ȱ���ǰȱ����������ȱ���ȱ�������¡�������ǯȱ����ȱ������������ȱ���
�������¹�����ȱ��¤�����ȱ��ȱ�������ȱ��ȱ�·����ȱ��ȱ��������£�³¨�ȱ��ȱ�����ȱ����ȱ�
����������ȱ��ȱ���ȱ������������ȱ��ȱ��������Ǳȱ�ȱ�����������ȱ�ȱ�ȱ�����£�������
��������ȱ�ȱ�
ȱ����¤���ȱ�ǰȱ��������ǰȱ���������ȱ�ȱ�������³¨�ȱ���ȱ�����������ǯȱ���ȱ�����
����ǰȱ�ȱ�����������ȱ����£ȱ�ȱ���������³¨�ȱ��ȱ�����������ȱ��ȱ���ǰȱ��������ȱ�
�����£�������ȱ�ȱ�������ǯ

7UDQVSRUWH�PHGLDGR�SRU�WUDQVSRUWDGRUHV
������ȱ���������ȱ���������ȱ����������ȱ����������ȱ���������£����ȱ��ȱ ����������ȱ���
�������ȱ �ȱ �������ȱ �ȱ �ȱ ��Ç��ȱ ��ȱ ���·�����ȱ ����������������ȱ �����������ǰȱ ����ȱ ����
�³ø�����ǰȱ �����¤�����ǰȱ ������������������ȱ �ȱ Ç���ȱ ���¤�����ǯȱ �¨�ȱ ���������ȱ ��ȱ ����
�����ȱ ��ȱ ���������������ȱ �����������ȱ ǻ���ǰȱ ��ȱ ����¹�ǰȱ ������ȱ �������Ǽȱ ���ø����ȱ �
���������������ȱ ��������ȱ ��ȱ ����³¨�ȱ ��ȱ ���ȱ ǻ���ǰȱ ��ȱ ����¹�ǰȱ ���Ȭ�������ȱ ��������Ǽǯȱ ��
���������ȱ ���������ȱ �ȱ ���������³¨�ȱ �������ȱ ��ȱ �������ȱ �ȱ �����ȱ ��ȱ ���ȱ ���������
��������Ç����ǰȱ��������ȱ��ȱø������ȱ�¨�ȱ������ȱ������ȱ�������ȱ���ȱ���ǯȱ��������Ȭ��ȱ���
����ȱ ��ȱ řŖŖȱ �����ȱ �������ȱ ����������ȱ �����ȱ ���������������ǰȱ �ȱ �������ȱ �������
��������������ȱ��ȱ����������ȱ���à�����ǰȱ���ȱ������ȱ����·�ȱ�����������ȱ�����¦�����
�¡à�����ȱ ǻȃ¡�����à�����ȄǼǰȱ ���������ȱ �¤������ȱ ǻ
������ȱ ��ȱ ��ǯǰȱ ŘŖŖŚǼǯȱ �ȱ �����ȱ ��ȱ ����
���������������ȱ���ȱ���³ä��ȱ������������������ȱ·ȱ���������ȱ���ȱ���Ç�����ȱŗřǰȱŗŚȱ�ȱřŝǯ

7UDQVSRUWDGRUHV�GH�FiWLRQV�H�kQLRQV�RUJkQLFRV
����ȱ���ȱ���������������ȱ������������ȱ���ȱ�¨�ȱ�����������ȱ��ȱ���������³¨�ȱ��ȱ�¤������
�¨�ȱ��ȱ���������������ȱ��ȱ�¤�����ȱ���¦�����ȱǻ����ǰȱ��ȱ����¹�ǰȱ�������ȱ������ȱ������������Ǽȱ�
��ȱ ¦�����ȱ ���¦�����ȱ ǻ����ǰȱ ��ȱ ����¹�ǰȱ �������ȱ �����ȱ ������������Ǽǯȱ �ȱ ���·����
��������������ȱ ��������ȱ ��ȱ ���ȱ �����Ç��ȱ �������������ȱ ���ȱ ����ȱ ���ȱ ��ȱ ����
���·�����ȱ��ȱÇ���ǰȱ����ȱ��ȱ��������³¨�ȱ�ȱ��ȱ������ȱ��ȱ�����ȱ����ȱ��ȱ��������ǯȱ�����
��������ȱ�����ȱ������ȱ��ȱ�������ȱ���������ȱ�������ǰȱ ���ȱ��������ȱ �����ȱ��ȱ�������ǲ
�����ȱ����ǰȱ����ȱ������ȱ���������ȱ��ȱ���������ȱ��ȱ�����Ç����ȱ��������������ȱ���ȱ���·����
�������������ǰȱ ��ȱ ����³¨�ȱ ��ȱ ���ȱ ���������ȱ ��������Ç����ǯȱ ��ȱ ����ȱ ����������
��������ǰȱ ������ȱ �ȱ ����������ȱ �¤������ǰȱ ���������ȱ �����â���ǰȱ�������ȱ �ȱ������������ǯ
�¨�ȱȃ�������������Ȅȱǻ�ǯȱ�ǯǰȱ����ȱ���·����ȱ��������������ȱ��ȱ����ȱ�ȱ���ȱ���·����ȱ��ȱ������
��ȱ����ȱ��£ȱ�ȱ�ȱ ����������ȱ�ȱ �����ȱ��ȱ ���ȱ���������Ǽǯȱ�ȱ���Řȱ ǻ��������ȱ���ȱ �·�����ȱ��
�ø����ȱ ���¡����ȱ ��ȱ ���Ǽȱ ���������ȱ �¤������ȱ ����ȱ �ȱ ����������ȱ ������ȱ �·�����ȱ ǻ��
����������ȱ�¤�����ȱ���������¤����ǲȱ���ǯȱśŜǼǰȱ����������ȱ��ȱ���ȱ�������¡�������ȱ��������ǲ
�¤������ȱ ������������ȱ ǻ�ǯȱ �¡ǯǰȱ ������������ǰȱ �¡����������Ǽȱ �¨�ȱ �¨�ȱ �������������ȱ ����
���Řȱ�ȱ�¨�ȱ�����ȱ������à¡����ǲȱ�ȱ�������³¨�ȱ����ȱ���Řȱ���ȱ�ȱ����������ȱ�������ȱ���
����Ç���ȱ �����³¨�ȱ ������ȱ �ȱ �������¡�������ȱ ��ȱ ����������ȱ ǻ���ǯȱ ŞǯśǼǯȱ ������ȱ ����ȱ ���¨�
���������ȱ ��ȱ ���������ȱ ��������Ç����ȱ ��ȱ��Ƹȱ ��ȱ ��ȱ ������ȱ Ç���ȱ �����·�ȱ ��ȱ��������ǰ
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�����ȱ�����ȱ���ȱŗǰŘȱ����Ȧ�ǯȱ�����ǰȱ���ȱ��ȱ�����ȱ�����¹������ȱ������ȱ�����������ǰȱ��
������ȱ��ȱ����³¨�ȱ���¨�ȱ�����ȱ��ȱ�����ȱ���������ǰȱ�ȱ�ȱ���������³¨�ȱ��ȱ�¤�����ȱ������ȱǽ��Ǿ
·ȱ�����ȱ�����������ȱ������������ȱ¥ȱ���������³¨�ȱ��ȱ�¤�����ȱ�����ȱǽ�Ǿǯȱ������ȱ�����³ä��ǰ
�ȱ ���³¨�ȱ ������ǰȱ ǽ��ǾȦǻǽ�ǾȱƸȱ ǽ��ǾǼȱ�¨�ȱ�������ȱ��ȱ���������³¨�ȱ��ȱ �¤�����ǯȱ��ȱ�������ǰ
������ȱ�¤������ǰȱ����ȱ�ȱ�����������ȱǻ���ǯȱřŗǼǰȱ����ȱ��ȱ���������³ä��ȱ�����¤�����ȱ���
�����ȱ �ȱ ����³¨�ȱ ���ȱ �ȱ ��������ȱ �����¤����ȱ ���¤ȱ�����ȱ ��à¡���ȱ ��ȱ ������³¨�ȱ ǻ�ǯȱ �ǯǰȱ ��
����âȱ ��ȱ �����ȱ ��ȱ ����³¨�Ǽǯȱ ����ȱ ���������ȱ ���ǰȱ ���ȱ �����ȱ ����ǰȱ �������
��������������������ȱ �ȱ ���������³¨�ȱ �����ȱ ǻ������������������ȱ �����Ǽǯȱ ����ȱ ����ȱ ·
���������ȱ����ȱ������ȱŞǯŝǯ



),*����� �/LJDomR�GD�IHQLOEXWD]RQD�j�DOEXPLQD�SODVPiWLFD�
2�JUiILFR�PRVWUD�R�DXPHQWR�GHVSURSRUFLRQDO�QD�FRQFHQWUDomR�OLYUH�FRQIRUPH�D�FRQFHQWUDomR�WRWDO
DXPHQWD��SRLV�RV�ORFDLV�GH�OLJDomR�DSUR[LPDP�VH�GD�VDWXUDomR���'DGRV�GH�%URGLH�%��+RJEHQ�&$0������-
3KDUP�3KDUPDFRO��������

�ȱ ��������ȱ �����¤����ȱ ����ȱ ������ȱ �¤������ȱ ����������ǰȱ �������ǰȱ �����ǰȱ �����
�������³¨�ȱ�����ȱ����ǯȱ��ȱ����ȱ �¤������ȱ ǻ�ȱ�ȱ�Ǽȱ�����ȱ����������ǰȱ�ȱ����������³¨�ȱ��
�¤�����ȱ �ȱ ����ȱ ����£��ȱ �ȱ ����³¨�ȱ ��������ȱ ��ȱ �¤�����ȱ �ǰȱ ����������ȱ �ȱ ���������³¨�
�����¤����ȱ ��ȱ ���ȱ �����ȱ �����ǯȱ ����ȱ ���ȱ ����ȱ ������ǰȱ �ȱ �¤�����ȱ �ȱ �������ȱ ������ȱ ���
���³¨�ȱ������¤���ȱ���ȱ������ȱ��ȱ����³¨�ǯȱ������ȱ�¤������ȱ�����¹������ȱ������ȱ�ȱ����³¨�ȱ��
������ȱ �¤������ǰȱ����ǰȱ��ȱ���������³ä��ȱ�����¤�����ȱ �����¹������ǰȱ������ȱ������ȱ���
��������ȱ ���³¨�ȱ ���ȱ ������ȱ ��ȱ ����³¨�ȱ ������Ç����ǯȱ��ȱ ������������ȱ ǻ���ǯȱ śŗǼȱ �¨�ȱ ���
�¡��³¨�ǯȱ ����ȱ ������ȱ �����ȱ ��ȱ śŖƖȱ ���ȱ ������ȱ ��ȱ ����³¨�ȱ ��ȱ ���������³ä��
�����¹������ǰȱ �����ȱ ������ȱ �������ȱ �������ȱ ��ȱ ��������ȱ ������ȱ �¤������ȱ ��ǰȱ ��ȱ ���¹�
����������ǰȱ �ȱ �����������ȱ ǻ����ȱ �������Ǽǯȱ �¤ȱ ��ȱ ���ȱ �����ȱ ������¦����ȱ �ȱ ����ȱ ����ȱ ��
������³¨�ȱ����ȱ�����ȱ��ȱ�������ȱ��������ȱ��ȱ�¤������ȱ��ȱ���ȱ��Ç����ȱ�·����ǰȱ���ȱ����
����ȱ��ȱ�������³¨�ȱ·ȱ�����ȱ����������ȱ��ȱ���ȱ��ȱ�������ȱǻ���ǯȱśŝǼǯ

3DUWLomR�QD�JRUGXUD�FRUSRUDO�H�HP�RXWURV�WHFLGRV
�ȱ�������ȱ ����������ȱ ��ȱ ������ȱ �������������ȱ ������ǯȱ��ȱ ��¤����ǰȱ ����ȱ ·ȱ ����������
�������ȱ����ȱ������ȱ�¤������ǰȱ�������������ȱ������ȱ�ȱ�����������ȱ��ȱ�����³¨�ȱà���Ǳ¤���
�������ȱ ·ȱ �������������ȱ ���¡�ȱ ����ȱ �ȱ �������ȱ ���ȱ �¤������ǯȱ �ȱ�������ǰȱ ���ȱ �¡�����ǰ
������ȱ ��ȱ ���ȱ ��������ø���ȱ �ȱ ��������ȱ ����ȱ ����������ȱ �ȱ ��������ȱ �����������¤����ǰȱ ���
��ȱ�����������ȱ��ȱ�����³¨�ȱà���Ǳ¤���ȱ��ȱ������ȱŖǰŚȱ�ǰȱ���ȱ����ǰȱ���ȱ���������ȱ����ȱ�������
��������ȱ ·ȱ��ȱ�������ȱ ������¦����ǯȱ���ȱ�����ȱ ����ǰȱ�ȱ ���������ȱ ǻ�����������ȱ��ȱ�����³¨�



à���Ǳ¤���ȱ��ȱ����¡����������ȱŗŖǼȱ�������Ȭ��ȱ����������������ȱ��ȱ������ȱ�������ǯȱ����
���������ȱ �������¹�����ȱ �����������ȱ ���ȱ �������ȱ ���ȱ ���������ȱ ����ȱ ��ȱ �����·����
�����������ȱ����ȱ��Ç���ȱ��������ȱǻȃ����³¨�ȄǼȱ��ȱ���������ȱ�ȱ���ȱ��������Ç��ȱ����ȱ��������
��ȱ������ȱ��Ç���ǰȱ�����ȱ����ȱ�����ȱ������³ä��ȱǻ���ǯȱŚŗǼǯ

ȱ� ���³¨�ȱ��ȱ�¤������ȱ¥�ȱ�����Ç���ȱ�����¤�����
Ȋȱ�ȱ��������ȱ�����¤����ȱ·ȱ�ȱ����ȱ����������ȱ�ȱ·ȱ���ȱ�����ȱ��ȱ�����³ä��ȱ�����
���·����ǲȱ�ȱ���������ȬΆȱ�ȱ�ȱ����������Ç��ȱ¤����ȱ����·�ȱ��ȱ�����ȱ�ȱ������ȱ�¤������
���ȱ�¨�ȱ�����ǯ
Ȋȱ�ȱ��������ȱ�����¤����ȱ��ȱ����ȱ��������������ȱ�¤������ȱ¤�����ȱǻ����¡����������
����ȱ���·�����ȱ���ȱ���·����ȱ��ȱ��������Ǽǯȱ�ȱ����³¨�ȱ�����¤���ȱ¥�ȱ��£��ȱ����ȱ�ȱ���
����³¨�ȱ�¨�ȱ������ȱ�����ȱ�ȱ����ȱ��ȱ�¤�����ȱ�ȱ�ȱ���������³¨�ȱ��ȱ���ȱ���³¨�ȱ�����
ǻ�����Ǽǯ
Ȋȱ���ȱ�¡�����ȱ����³¨�ȱ��������ȱ�������ȱ�ȱ�������³¨�ȱ��ȱ�¤�����ȱǻ�����������ȱ�Ȧ��
������³¨�ȱ����������Ǽǯ
Ȋȱ�ȱ�������³¨�ȱ�����ȱ�¤������ȱ����ȱ����³¨�ȱ��������ȱ����ǰȱ������ȱ���������ǰȱ�����ȱ�
������³ä��ȱ��������������ȱ������������ȱ�����������ǰȱ���ȱ����ȱ·ȱ�����ȱ���������ǯ

�ȱ �������ȱ �����ȱ ���ȱ ������ȱ �ȱ ��ø����ȱ ��ȱ �¤������ȱ ��ȱ �������ȱ ·ȱ �ȱ ���ȱ ���¡�
����������ȱ �����Ç���ȱ Ȯȱ �����ȱ ��ȱ ŘƖȱ ��ȱ �·����ȱ ����Ç���ǯȱ ����������������ǰȱ ��
�¤������ȱ �¨�ȱ �������ȱ ����������ȱ ����ȱ �ȱ �������ȱ ��������ǰȱ �ȱ �ȱ �����Ç����ȱ ��à����ȱ ��
���������³¨�ȱ �����ȱ �������ȱ �ȱ ¤���ȱ ��������ȱ ·ȱ ���������ǯȱ ����ȱ ����ȱ ��¤�����ǰȱ ��������ǰȱ �
�����³¨�ȱ ��ȱ �������ȱ ��������ȱ ������ȱ ��ȱ �¤������ȱ �¨�ȱ �������������ȱ ����������ȱ ·
����������ȱ �������ȱ ����ȱ ������ȱ ������ȱ �¤������ȱ ���������ȱ ��������ø����ȱ ǻ�ǯȱ �¡ǯǰ
�����·�����ȱ������ǲȱ���ǯȱŚŗǼǯȱ�������ǰȱ������ȱ�¤������ȱ��������ø����ȱ�¨�ȱ�������������
������������ǰȱ �ȱ ��ø����ȱ ��ȱ ������ȱ �������ȱ ·ȱ ����������ȱ �������������ȱ ǻ�ǯȱ �¡ǯǰ
���£����£��Ç�����ǲȱ���ǯȱŚŚǼǯȱ��·�ȱ�����ǰȱ ������ȱ �¤������ȱ �ȱ �������������ȱ ����������
ǻ����ȱ ��ȱ �����������Ǽǰȱ ��ȱ ���������ȱ ������������ǰȱ ��������Ȭ��ȱ ��ȱ�������ȱ �����ǰȱ���
�����������ǰȱ��ȱ������ȱ�������ǯ
�ȱ�������ȱ ��������ȱ�¨�ȱ ·ȱ�ȱø����ȱ ������ȱ��ȱ���ȱ��ȱ �¤������ȱ�����ȱ��������Ȭ��ǯȱ�

����������ȱȮȱ��ȱ�����������ȱ�������¤����ȱǻ���ǯȱśŚǼȱȮȱ���ȱ����ȱ���������ȱ����ȱ��������ǰ
�����ȱ�������ȱ���ȱ�������ȱ����ȱ�ȱ������ǰȱ����ȱ��ȱ��¦�����ȱ��ȱ��������ǰȱ�������¤���ȱ���
���ȱ ��¡�������ȱ ������ǯȱ ��ȱ �������������ȱ ǻ���ǯȱ śŗǼȱ ��������Ȭ��ȱ ����������ȱ ��ȱ �����ȱ �
������ǰȱ ����ȱ ����������ȱ ����ȱ ���������ȱ ����ȱ �¤����ǰȱ �¨�ȱ �������ǰȱ ���ȱ ����ǰȱ ���
�������������ȱ�ȱ�����³��ǯȱ���������³ä��ȱ�����ȱ�����ȱ��ȱ����������ȱǻ��ȱ�¤�����ȱ�����
��ȱ ����������ȱ ��ȱ ���������ȱ ����Ç����ǲȱ ���ǯȱ ŘŗǼȱ ��������Ȭ��ȱ ��ȱ �Ç����ȱ �ȱ ����ä��ǰ
�������ȱ������ȱ�������ȱ��������ȱ����ȱ��������ȱ�ȱ�������ȱ������������ǯ

$EVRUomR�GH�IiUPDFRV�H�YLDV�GH�DGPLQLVWUDomR



�ȱ������ȱŞǯŞȱ������ȱ����������������ȱ��ȱ����������ȱ����ȱ��ȱ����������³¨�ȱ�ȱ�������³¨�
���ȱ �¤������ǯȱ �����³¨�ȱ ·ȱ ��������ȱ ����ȱ �ȱ ��������ȱ ��ȱ ��ȱ �¤�����ȱ ��ȱ ���ȱ �����ȱ ��
����������³¨�ȱ ����ȱ �ȱ ������ǯȱ ��������ǰȱ ���ȱ ·ȱ ����������ȱ ����ȱ �����ȱ ��ȱ ����ȱ ��
����������³¨�ǰȱ �¡����ȱ �ȱ �����������ǰȱ ��ȱ ���ȱ ���ȱ ���¤ȱ ��������ȱ ���ȱ ������³¨�ǯȱ �¡�����
�����ǰȱ����ȱ�ȱ����������³¨�ȱ�à����ȱ��ȱ��ȱ�����ȱ���������ȱ����ȱ�ȱ����ȱ��ȱ�ȱ�����³¨�ȱ��
��ȱ���������������ȱ ��ȱ �����ȱ��ȱ ��������ȱ ��ȱ ����������ȱ ��ȱ ����ȱ ǻ���ǯȱ ŘŞǼǰȱ ��ȱ ���ȱ �
�����³¨�ǰȱ����ȱ��������ȱ�����������ǰȱ�¨�ȱ·ȱ������¤���ȱ����ȱ���ȱ�ȱ�¤�����ȱ����ǰȱ���ǰȱ��
�������ȱ���ȱ�����ǰȱ�ȱ�¤�����ȱ����ȱ������ȱ��ȱ������ȱ�����ȱ��ȱ������ȱ��ȱ���ȱ�����ȱ��ȱ�³¨�ǯ

),*����� �3ULQFLSDLV�YLDV�GH�DGPLQLVWUDomR�H�HOLPLQDomR�GH�IiUPDFRV�

��ȱ����������ȱ����ȱ��ȱ����������³¨�ȱ�¨�Ǳ
Ȋȱ����

Ȋȱ����������
Ȋȱ�����
Ȋȱ������³¨�ȱ��ȱ������ȱ������Ç����ȱ����������ȱǻ�ǯȱ�¡ǯǰȱ����ǰȱ�à����ǰȱ������ȱ�ȱ������ȱ�����Ǽ
Ȋȱ�����³¨�
Ȋȱ����³¨�
Ȯȱ������¦���
Ȯȱ�������������
Ȯȱ�����������
Ȯȱ����������
Ȯȱ������Ç����ǯ



$GPLQLVWUDomR�RUDO
��ȱ ���ȱ�������ǰȱ ��ȱ �¤������ȱ �¨�ȱ �������������ȱ ����ȱ ����ȱ �ȱ ����������ǯȱ������ȱ �����
�����³¨�ȱ��·ȱ���ȱ�ȱ�¤�����ȱ������ȱ��ȱ���������ȱ�������ǰȱ������ȱ��ȱ������ȱ�¤������ȱ�¨�
�������ǰȱ���������ȱ��ȱ������ȱ�����ȱ��ȱ�����¡�ȱ��ȱ�Ç����ǰȱ�����ȱ����������ȱ�����������
��ȱ����ȱǻ�ǯȱ�¡ǯǰȱ��������ȱ���¦�����ǰȱ���ǯȱŘŗǲȱ�ȱ������������ǰȱ���ǯȱŚŘǼǯ

$EVRUomR�GH�IiUPDFRV�QR�LQWHVWLQR
�ȱ ���������ȱ ��ȱ �����³¨�ȱ ��ȱ �������ȱ ���ȱ �¤������ȱ ·ȱ �ȱ �����ȱ ��ȱ ������ȱ ���������
����������ǰȱ ��ȱ ����ǰȱ ��������¹����ȱ �������ȱ �ȱ ���ȱ ����������ȱ ���ȱ ·ȱ �����������ȱ ����
����£�³¨�ȱ�ȱ�����������������ȱ���ȱ���·�����ȱ��ȱ�¤�����ǯȱ�ȱ������ȱŞǯşȱ������ȱ�ȱ�����³¨�
��ȱ���ȱ�·���ȱ��ȱ¤�����ȱ�ȱ�����ȱ������ȱ��ȱ���³¨�ȱ��ȱ���ȱ��ǯȱ����ȱ��������ǰȱ�����ȱ������
���ȱ ��ȱ ��ȱ ŗŖȱ ��ȱ ����ȱ �¨�ȱ �����ȱ ����������ǰȱ �����ȱ ����ȱ ��ȱ ¤�����ȱ ������ȱ ���ȱ ��
��������ȱ�ȱřǰȱ������ȱ���¨�ȱ����������ȱ����£����ǯȱ�ȱ������ǰȱ��ȱ������ȱ�����ȱ���ȱÇ�����ȱ��
��·����ȱ��ȱ���ȱ��ȱ�������ǰȱ����·�ȱ���������ȱ��ȱ��â���ȱ�������¤���ȱ���ȱ���������ȱ�
���������¨�ȱ�������������ȱǻ���ǯȱŗřǼǯȱ�����ȱ�����ȱ������ȱ�¨�ȱ�����ȱ����������ȱ����ȱ�����
����������������ǰȱ��ȱ����ȱ���ȱ�ȱ�����ȱ��ȱ�������ȱ������ȱ�����ȱ�������ȱ���ȱ������ȱ����
�������ǯ

),*����� �$EVRUomR�GH�IiUPDFRV�QR�LQWHVWLQR�HP�IXQomR�GR�S.D�SDUD�iFLGRV�H�EDVHV�
ÈFLGRV�H�EDVHV�IUDFRV�VmR�EHP�DEVRUYLGRV��iFLGRV�H�EDVHV�IRUWHV�VmR�SRXFR�DEVRUYLGRV�
�5HGHVHQKDGR�GH�6FKDQNHU�/6�HW�DO�������-�3KDUPDFRO�����������

�¡�����ȱ������ȱ�����ȱ��ȱ���ȱ�ȱ�����³¨�ȱ����������ȱ�������ȱ��ȱ����������ȱ�������ȱ���
���������������ǰȱ�ȱ�¨�ȱ��ȱ�����¨�ȱ�������ǯȱ�¡������ȱ�������ȱ�ȱ��������ǰȱ���ǰȱ�����ȱ��
����������ȱ��ȱ����³�ȱ��ȱ���������ȱǻ���ǯȱŚŖǼǰȱ����Ȭ��ȱ��ȱ�������������ȱ���ȱ�����������
����������ȱ�ȱ������������ǰȱ�ȱ�ȱ������������ȱǻ���ǯȱśŜǼǰȱ��ȱ�¤�����ȱ�����à¡���ȱ������������
����ȱ�������ȱ���ȱ�������ȱ�����������ȱǻ������ȱ�ȱ�������Ǽǯȱ�ȱ�����ȱ·ȱ���������ȱ���ȱ�ȱ��¡Ç���



��ȱ���������������ȱ�����Ç�����ȱ��ȱ������Ç���ȱ��ȱ������ȱ�������ȱ�ȱ�ȱ�¤����ȱ·ȱ���������ȱ���
��ȱ�������������ȱ����������ȱ��ȱ��������ȱ�ǯ

)DWRUHV�TXH�DIHWDP�D�DEVRUomR�JDVWURLQWHVWLQDO
��ȱ �����ǰȱ �����ȱ ��ȱ ŝśƖȱ��ȱ ��ȱ �¤�����ȱ ������������ȱ ���������ȱ ·ȱ ���������ȱ ��ȱ ŗȱ �ȱ ř
�����ǰȱ ���ȱ ���������ȱ �������ǰȱ ������ȱ ������à�����ȱ �ȱ ������ȱ ������������ȱ ���ȱ ���
�������³¨�ǰȱ�������ȱ����ȱ�����³¨�ǯȱ��ȱ����������ȱ�������ȱ�¨�Ǳ
Ȋȱ�����ø��ȱ����������ȱǻ�ǯȱ�¡ǯǰȱ����������ȱ��ȱ��ȱ�����Ǽǯ
Ȋȱ����������ȱ����������������ǯ
Ȋȱ���¡�ȱ�����Ç���ȱ����¦������ǯ
Ȋȱ�������ȱ��ȱ����Ç����ȱ�ȱ�������³¨�ǯ
Ȋȱ�������ȱ�Ç����Ȭ��Ç�����ǰȱ���������ȱ�������ȱ������³ä��ȱ�����ȱ�¤������ǯ
�ȱ �����¹����ȱ ��ȱ ��������³¨�ǰȱ ���ȱ ������ȱ �����ȱ �ȱ �����ø��ȱ ����������ȱ ����ȱ �ȱ ���¡�ȱ ��

������ȱ����¦������ǰȱ·ȱ��������������ȱ�¡�������ȱ��ȱ�����ȱ��������ȱ���ȱ�������ȱ��Ç�����ǰ
�ȱ ��ȱ ���������ȱ ��ȱ �������³¨�ȱ �¨�ȱ ����������ȱ ��ȱ ������ȱ ���ȱ ����ǯȱ �ȱ ����������
����������������ȱ ���ȱ ������ȱ ������ǯȱ ������ȱ ����ø�����ȱ ǻ�ǯȱ �¡ǯǰȱ ��¡������ǰȱ ����������
����·����Ǽȱ������ȱ������ȱ�¤������ǰȱ����£����ȱ�ȱ�����³¨�ȱ��ȱ�¤������ǯȱ�ȱ����������ȱ���
�¤������ȱ����·�ȱ����ȱ������ȱ�ȱ����������ǰȱ����£����Ȭ�ȱǻ�ǯȱ�¡ǯǰȱ�¤������ȱ���ȱ���������
����������ȱ ������Ç�����ǲȱ ���ǯȱ ŗřǼȱ ��ȱ ����������Ȭ�ȱ ǻ�ǯȱ �¡ǯǰȱ ��������������ǰȱ ��
������·����ȱ�����ȱ��ȱ����������ȱ��ȱ��¡������ȱ����ȱ���������ȱ�ȱ�����³¨�ȱ��ȱ�����·�����Ǽǯ
�ȱ ���������ȱ �¡������������ȱ �¤����ȱ ��ȱ �����ø��ȱ ����������ȱ ǻ�ǯȱ �¡ǯǰȱ ������ȱ �����ȱ ��
��������Ǽȱ����ȱ�����������ȱ�ȱ�����³¨�ǯȱ��������ȱ�¤������ȱǻ�ǯȱ�¡ǯǰȱ�����������Ǽȱ�����³��
���ȱ ���������³¨�ȱ �����¤����ȱ����ȱ ����ȱ ��ȱ �������ȱ ��à�ȱ ���ȱ �����³¨�ǰȱ �������������
������ȱ�ȱ��������ȱ�������ȱ�ȱ ���¡�ȱ�����Ç���ȱ����¦������ǯȱ���ȱ�����ȱ ����ǰȱ����ȱ ���¡�ȱ·
��������������ȱ ����£���ȱ���ȱ �����������ȱ ��ȱ ��������¹����ȱ ����Ç���ǰȱ ���ȱ �����������
����³¨�ȱ��ȱ�����³¨�ȱ��ȱ�¤������ǯ
�ȱ�������ȱ��ȱ����Ç����ȱ�ȱ�ȱ�������³¨�ȱ�¡�����ȱ�����������ȱ�������ȱ�����ȱ�ȱ�����³¨�ǯ

��ȱ ŗşŝŗǰȱ ���������Ȭ��ȱ ���ȱ ���������ȱ ��ȱ ��ȱ ��������ȱ ��ȱ ����ȱ ����ȱ ����������
��������������ȱ ��ȱ �����ȱ �����ȱ ��ȱ �������³¨�ȱ ��ȱ ����¡���ȱ ǻ���ǯȱ ŘŗǼǯȱ ��ȱ ������ȱ ��
������¤����ȱ �������ȱ �������ȱ ���ȱ ��ȱ �����������ȱ ���������ȱ ��ȱ ����¡���ȱ ��ȱ ����������
�����������ȱ����������ȱ��ȱ���������³ä��ȱ�����¤�����ȱ�����ȱ����������ȱǻ���ǯȱŞǯŗŖǼǰȱ������
��ȱ�ȱ�����ø��ȱ��ȱ����¡���ȱ���ȱ�����������ȱ���ȱ�ȱ�����ǰȱ��ȱ�������ȱ��ȱ�������³��ȱ��
�������ȱ ���ȱ ����Ç�����ǯȱ ����ȱ �ȱ ����¡���ȱ �¨�ȱ ·ȱ �����ȱ ���ȱ ���������ǰȱ ��������
�������³��ȱ ��ȱ �������³¨�ȱ ������¹�����ȱ �����ȱ ��£��ȱ ������ȱ �������³�ȱ ��ȱ ����ȱ ��
�����³¨�ǯ
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��ȱ��������ȱ �����¹������ȱ �¨�ȱ ����������ȱ �����������������ȱ��ȱ����ȱ�ȱ�����£��ȱ ��
��������Ç������ȱ ��ȱ �����³¨�ȱ ���������ǯȱ ��ȱ �¤������ȱ �����ȱ ���ȱ ����������ȱ ����
����������ȱ ��������ȱ ���ȱ �������ȱ �����ȱ ��à�ȱ �ȱ ������¨�ȱ ����ȱ ��������ȱ �ȱ �����³¨�ǲȱ ��
�����������ȱ�����ȱ���ȱ��ȱ������������ȱ����������ȱ����ȱ�����£��ȱ�ȱ�����ȱ������ǯȱ��
������ȱ �����ǰȱ ��£Ȭ��ȱ ���ȱ�������ȱ ��ȱ ����Ç�����ȱ ��ȱ ������³¨�ȱ �����ȱ �ȱ �¤����ȱ ��ȱ �����
�¤�����ǰȱ �ȱ ���ȱ ��ȱ ��������ȱ ���ȱ �����³¨�ȱ �¤����ǰȱ ���ȱ ����������ǯȱ ��������
������¹������ȱ ����ȱ ����������ȱ �������ȱ ��������ȱ �������³ä��ȱ ��ȱ ������³¨�ȱ ����������
���ȱ ������ȱ ����Ç���ȱ ����������³¨�ȱ �����ȱ ���������ǯȱ ����ȱ �������³ä��ȱ �¨�ȱ �������
��������ȱ �ȱ ���������ȱ �����ȱ ��ȱ �����ǰȱ ����ȱ ����·�ȱ ����£��ȱ ��ȱ �������ȱ ��������
������������ȱ���ȱ��ȱ�����ȱ�����ȱ��ȱ���������³¨�ȱ�����¤����ȱ��à�ȱ�ȱ����������³¨�ȱ��ȱ���
�������³¨�ȱ������������ǯ
������ȱ ��ȱ �¤������ȱ �¨�ȱ ���������ǰȱ ��ȱ �����ǰȱ �ȱ �����³¨�ȱ ·ȱ ���ȱ �����ȱ ����������ȱ �

������ȱ������ȱ����¹����ǰȱ���ȱ�¡�����ȱ�¡��³ä��ǯȱ�ȱ�����������ȱ·ȱ�����ȱ�����ȱ���������ǰ
�����ȱ������������ȱ���������ȱ����ȱ���������ȱ�ȱ�����������ȱ���������ȱ��ȱ ��£ȱ ����������ȱ��
���������ȱ ���ȱ ������ȱ ����������������ȱ ǻ��ȱ ������ȱ �������ȱ ��ȱ ������à�����ȱ ��ȱ �����
��������ȱ �������ȱ ����ȱ ����������ȱ �����ȱ�������������ȱ ��ȱ ���������Ǽǯȱ �ȱ������£���ȱ ·
���ȱ�������³¨�ȱ��ȱ¤����ȱśȬ�����������Ç����ȱ���ȱ������������ȱ���Ç����ȱ����������ȱ��ȱ�

���ȱ�����ȱ�������³¨�ȱ��ȱÇ���ȱ��������ȱ�ȱ�à���ȱ���¡����ǰȱ�����ȱ�����ȱ����ȱ�ȱ����������
��ȱ����³�ȱ��������à���ȱ����������ȱ���ȱ�����ȱ����ȱ�����ȱ��ȱ���������ǯȱ�ȱ������£���ȱ·ȱ��ȱ��àȬ
�¤�����ȱ ǻ�¤��ǯȱ ŗŗŚȮŗŗśǼȱ ���ȱ ��������ȱ ��ȱ ��ȱ �Ç����ȱ ��ȱ ����ȱ ���·�����ȱ ��ȱ ¤����ȱ śȬ
�����������Ç����ȱ���ȱ·ȱ�������ȱ���ȱ����·����ȱ��ȱ�à���ǰȱ�����ȱ�����ȱ����ȱ�ȱ����������ȱ��
���������ȱ���ȱ������ȱ������ǯ

%LRGLVSRQLELOLGDGH�H�ELRHTXLYDOrQFLD
����ȱ ������ȱ ¥ȱ �������³¨�ȱ ����¹����ǰȱ ���ȱ �¡�����ǰȱ �����ȱ �ȱ ��£ȱ ��ȱ ���������ȱ �������ǰȱ �



�¤�����ȱ�������ǰȱ��·�ȱ��ȱ����������ȱ���������ȱ ������ȱ����ȱ�ȱ������ȱ ����������ǰȱ ����·�
������ȱ �ȱ ������¨�ȱ ��ȱ ��£����ȱ ���ȱ �����ȱ ������¤Ȭ��ȱ ��ȱ ������ȱ ����������ȱ �ȱ ��ȱ �Ç����ǰ
��������ȱ����ȱ�����������ȱ��ȱ�������³¨�ȱȃ��·Ȭ����¹����Ȅȱ��ȱȃ��ȱ��������ȱ��������Ȅǯȱ�
�����ȱ������������������ȱ·ȱ�����ȱ����ȱ �������ȱ�ȱ ���³¨�ȱ ǻ�Ǽȱ��ȱ���ȱ����ȱ����ȱ���ȱ�����ȱ¥
�������³¨�ȱ ����¹����ȱ ��ȱ �����ȱ ��ȱ �¤�����ȱ �������ǰȱ �������ȱ ��ȱ ���������³¨�ȱ �����ȱ �
�����³¨�ȱ ������ȱ �ȱ �������³¨�ȱ �����à����ȱ �����ǯȱ �ȱ ·ȱ ������ȱ ������������Ȭ��ȱ �
���������³¨�ȱ�����¤����ȱ������ȱ������ȱ��ȱ�����³¨�ȱ��������ȱ��ȱ��ȱ�����ȱ��ȱ�����Ç����
��à�ȱ����������³¨�ȱ����ȱ�ȱǻ��ȱ�����ä��ȱ����������Ǽȱ�����������ȱǻ�ȱ���³¨�ȱ���������ȱ��à�
����������³¨�ȱ �����������ȱ·ǰȱ���ȱ������³¨�ǰȱ �����ȱ�ȱŗǼǯȱ��ȱ¤����ȱ���ȱ��ȱ������ȱ ǻ���ǰȱ��
����¹�ǰȱ ����ȱ �����ȱ �����Ǽȱ ��ȱ �����³¨�ȱ ��������ȱ ��ȱ ���������³¨�ȱ �����¤����ȱ �¨�ȱ ������
����ȱ�������ȱ�ȱ����ȱ�������Ȧ��������������ǯȱ�ȱ������������������ȱ�¨�ȱ·ȱ���ȱ��������Ç�����
������ȱ ���ȱ �¤������Ǳȱ �����³ä��ȱ ��ȱ ���������ȱ ��£��¤����ȱ ��ȱ ������ȱ ����������ȱ ��ȱ ��
�Ç����ǰȱ ��ȱ �
ȱ �¤������ȱ ��ȱ ��ȱ����������ȱ ����������ȱ ����·�ȱ �ȱ ������ǯȱ ���ȱ ����ǰȱ �¨�ȱ ��
����ȱ �����ȱ ������������ȱ ��ȱ ������������������ȱ ��ȱ ���ȱ �����������ȱ �������³¨�ǰȱ ���
������ȱ �������ȱ �������³¨�ȱ ����ȱ �����ȱ �����Ç���ȱ ��ȱ ���ȱ �����¨�ȱ �����Ç����ǲȱ �ȱ �ȱ �
�����������ȱ��ȱ��ȱ�����ȱ��ȱ������¤����ȱ������ȱ����ȱ���ȱ����������������ȱ���������ȱ��
�����ȱ����������ȱ��ȱ���������ȱ���ȱ����³��ȱ��ȱ�������ȱ����������������ȱ��ȱ��������à���ǯ
�ȱ ������������������ȱ �������ȱ ��ȱ ���������ȱ ���ȱ �ȱ ������³¨�ȱ �����ȱ ��ȱ �¤�����ȱ ���

�����ȱ¥ȱ�������³¨�ȱ����¹����ǰȱ��������������ȱ�ȱ����������ȱ��ȱ�����³¨�ǯȱ��ȱ��ȱ�¤�����ȱ·
���������ȱ �������������ȱ ��ȱ řŖȱ �������ǰȱ ���ȱ �����³��¤ȱ ���ȱ ���������³¨�ȱ �����¤����
�����ȱ�����ȱǻ�����ȱ��ȱ������ȱ����ȱ���������Ǽȱ��ȱ���ȱ��ȱ���ȱ���������ȱ��ȱ�����ȱ��ȱ�¤����
�����ǯȱ��ȱ�����³��ȱ��ȱ�����¦����ȱȮȱ���ȱ��������ȱ�����ȱ�����ä��ȱ�����ȱ�ȱ�������������ȱ��
��������ȱ ���ȱ �¨�ȱ ȃ������������ȱ ���·�����Ȅȱ ���ȱ ��������ȱ �����������ȱ Ȯȱ ��������
����¹����ȱ��ȱȃ����������¹����Ȅȱ���ȱ����ȱ��ȱ�¤¡���ȱ���������³¨�ȱ�����³���ȱ ǻ��¤¡Ǽǰȱ �ȱ�
�����ȱ ���������ȱ �����ȱ �ȱ ����������³¨�ȱ ���ȱ �����ȱ ��·ȱ �ȱ ��¤¡ȱ ǻ��¤¡Ǽȱ �ȱ ���ǻŖȮǈǼǯȱ ����ȱ �
�������ȱ���ȱ�¤������ǰȱ����ȱ��ȱ������ȱ���¦������ȱǻ���ǻŖȮǈǼǰȱ��¤¡ǰȱ ��¤¡Ǽȱ����ȱ�����ȱ�����
ŞŖȱ �ȱ ŗŘśƖȱ��ȱ�������³¨�ȱ ����������£���ȱ����ȱ ���ȱ �ȱ ����ȱ�������ȱ ���·����ȱ ����ȱ ������
����ȱ��������������ȱǻ����ǰȱŘŖŖşǼǯ

$GPLQLVWUDomR�VXEOLQJXDO
�ȱ�����³¨�ȱ�����������ȱ��ȱ��������ȱ����ȱ¥�ȱ��£��ȱ·ȱø���ȱǻ�����ȱ���ȱ�ȱ�¤�����ȱ�¨�ȱ�����
��ȱ �����ȱ �����ȱ ����Ǽȱ ������ȱ ��ȱ ������ȱ ��ȱ ������ȱ �¤����ǰȱ �������������ȱ ������ȱ �
�¤�����ȱ·ȱ����¤���ȱ��ȱ�
ȱ�¤������ȱ��ȱ�����������ȱ��������£���ȱ����ȱ�Ç����ǯȱ�ȱ����������
��ȱ���������ȱ�ȱ�ȱ������������ȱ�¨�ȱ�¡������ȱ��ȱ�¤������ȱ���������ȱ�������������ȱ����
���ȱ����������ȱǻ����ǯȱŘŗȱ�ȱŚŗǰȱ���������������Ǽǯȱ��ȱ�¤������ȱ����������ȱ��ȱ����ȱ������
�����������ȱ����ȱ�ȱ�������³¨�ȱ����¹����ȱ���ȱ������ȱ��ȱ�������ȱ�����ǰȱ���������ǰȱ�����ǰ
��ȱ�����������ȱ��ȱ��������ȱ��������ȱ�����ȱ��£����ȱ��ȱ������ȱ��ȱ���������ȱ�ȱ��ȱ�Ç����ǯ

$GPLQLVWUDomR�UHWDO
�ȱ����������³¨�ȱ�����ȱ·ȱ�����ȱ����ȱ�¤������ȱ���ȱ�����ȱ�����£��ȱ��ȱ������ȱ�����ȱǻ�ǯȱ�¡ǯǰ
����Ȭ��������à����ȱ ������ȱ ��ȱ ����������ȱ ��ȱ ������ȱ ����������Ǽȱ ��ȱ �������ȱ ����¹�����ǯȱ �



�����³¨�ȱ ��à�ȱ �ȱ ����������³¨�ȱ �����ȱ ����������ȱ �¨�ȱ ·ȱ �����¤���ǰȱ���ȱ ����ȱ ���ȱ ø���ȱ ��
���������ȱ��ȱ������ȱ��·����ȱ��ȱ������£��ȱ��ȱ�����ȱ������������ȱ���ȱ���ȱ����ȱ ǻ�ǯȱ�¡ǯǰ
��ȱ �à�Ȭ������à���Ǽǯȱ ��ȱ ��£��ȱ ·ȱ �����ȱ ����ȱ �����������ȱ ���£����ȱ �ȱ �����³��ȱ ���ȱ ��
���������ȱ��ȱ������ȱ��ȱ���ȱ����·�����ȱǻ���ǯȱŚśǼǰȱ���ȱ�����ȱ·ȱ���Ç���ȱ�����������ȱ��ȱ������
������ǯ

$SOLFDomR�HP�VXSHUItFLHV�HSLWHOLDLV
$GPLQLVWUDomR�FXWkQHD
�ȱ����������³¨�ȱ���¦���ȱ·ȱ�����ȱ������ȱ·ȱ������¤���ȱ��ȱ������ȱ �����ȱ��ȱ����ȱ ǻ�ǯȱ�¡ǯǰ

����������ȱ �à�����ǰȱ ���ǯȱ ŘŝǼǯȱ ��ȱ �������ǰȱ ����ȱ �����ȱ �����³¨�ȱ ������¤���ǰȱ ��������
�������ȱ����¹�����ǲȱ���ȱ��£��ǰȱ�ȱ�����³¨�ȱ·ȱ�¡�������ȱ ����������������ǰȱ���ȱ�¡�����ȱ��
������³¨�ȱ�����ȱ��ȱ�·��ȱ��ȱ�������ȱ����Ȭ��������à����ȱ�¨�ȱ�����������ǰȱ����ȱ�ȱ����������
ǻ���ǯȱŘŜǼǯ
�ȱ�������ȱ���ȱ�¤������ȱ·ȱ�����ȱ�����ȱ���������ȱ����ȱ����ȱ�������ǯȱ�������ǰȱ��������

�����������ȱ ����������������ȱ ǻ���ǯȱ ŗřǼǰȱ ���ȱ ��������ȱ ����������ȱ �ȱ ���Ç����ȱ ���ȱ �������
����ȱ �¡�����ȱ ���ȱ ������ǰȱ �¨�ȱ ����������ȱ ����ȱ ����ǰȱ ���������ȱ ����¡���³¨�ȱ ���������ȱ ��
�������������ȱ������ǯ

ȱ�����Ȭ��ȱ�ȱ����ȱ��ȱ��ȱ��������ȱ��ȱřśȱ����ȱ��ȱ�����ȱ��������ȱ��ȱŗşřŘǯȱȃ��������
��£��ȱ��ȱ�������ȱ��������ȱ��·�����ȱ��ȱ���ȱ�������ȱ��ȱ��������ǰȱ���ȱ��ȱ������ȱ��ȱ���
�������ȱ��ȱ����ȱ��ȱ�����ȱ��ȱ����Ȭ����ȱ ������ȱ ǻ���ȱ ����³¨�ȱ�ȱ ŚŖƖȱ��ȱ��������ȱ �����Ǽ
�����ȱ ����ȱ ���������ǯȱ ���ȱ ������ȱ ���ȱ �����ȱ �����ȱ �������ȱ ��ȱ ����¨�ȱ ��ȱ �¤����
��������ǰȱ ���ȱ ¤���ȱ ��ȱ �������ȱ ��ȱ �����ȱ ��ȱ ���ȱ�¨�ǯȱ �ȱ ��������ȱ �¨�ȱ ��ȱ ��������
�����ȱ ���ȱ �ȱ ��������ȱ �ȱ ���������ȱ ���ȱ ��������ȱ ���ȱ �����ȱ ��ȱ ŗśȱ �������ǰȱ ������ǰ
��������������ǰȱ ���ȱ ���������ȱ���ȱ �¤����ȱ �ȱ �����³¨�ȱ��ȱ�������ǰȱ �ȱ ���Ȭ��ȱ �������
��ȱ ����ǯȱ�ȱ �������ȱ��ȱ ��������ǰȱ ���ȱ ������ȱ �ȱ ������¹����ǯȄȱ ���ȱ ����������ȱ �ǰȱ Śȱ ����
������ǰȱȃ��ȱ�������ȱ����ǰȱ�������ȱ�ȱ�����ȱ�����ȱ���ȱ������ȱ������ȱ������ȱ��ȱ��������ǯ
�ȱ�����ȱ�����ȱ����ȱ��������ȱ��ȱ���ȱ������ȱ��ȱ�����ȱ�ȱ�����ȱ������ȱø����ȱ��ȱ����¨�
��ȱ���ȱ�����ȱ�������ȱ����ȱ����³¨�ȱ��ȱ��������Ȅǯȱ�ȱ���ȱ�������ȱ�ȱ������ȱ���ȱ������Ç���ǯ
����������ȱ��ȱ����ǰȱ���ǰȱ�����ȱ���¨�ǰȱȃ������Ȭ��ȱ������£ȱ��ȱ������ȱ��ȱ���ȱ������ȱ��
����ȱ ���������ȱ �����ȱ ��������ȱ ����¢ȱ ��ȱ ��������Ȅǯȱ �ȱ ��������ȱ ������·�����ȱ ·ȱ �����
����������ȱ ����ȱ ����£��ȱ ��ȱ ��������ȱ ��ȱ ������¹����ȱ ���ȱ �������ȱ ������ȱ ��
�����Ç���ȱ���¤ȱ�������ȱ��ȱ�����ȱǻ���ǯȱŚşǼǯ

��ȱ ���������³ä��ȱ ������·������ǰȱ ���ȱ �����ȱ �ȱ �¤�����ȱ ·ȱ �����������ȱ ��ȱ��ȱ �������
����ȱ���ȱ��������ȱ��ȱ����ǰȱ�¨�ȱ��ȱ���ȱ����ȱ��£ȱ����ȱ���������ǰȱ�ȱ��������ȱ�¤������ȱǻ�ǯȱ�¡ǯǰ
����à����ȱ�ȱ������������ǰȱ����ȱ�������ȱ��ȱ������³¨�ȱ��������ȱǽ���ǯȱřśǾǼȱ���¨�ȱ������Ç����
�����ȱ���������³¨�ǯȱ�����ȱ��������ȱ�����£��ȱ���ȱ��¡�ȱ���¤���ȱ��ȱ������³¨�ȱ��ȱ�¤�����ǰ
��������ȱ�ȱ�����������ȱ��·Ȭ����¹����ǯȱ�ȱ��������ȱ���¤ȱ������Ç���ȱ����ȱ��ȱ�������ȱ����
�ȱ����������ȱ��ȱ���ȱ������������ȱǻ���ǯȱŚŘǼǯȱ�������ǰȱ����ȱ�·����ȱ·ȱ����������ȱ������
����ȱ�¤������ȱ��������ø����ȱ�ȱ·ȱ�������������ȱ����ǯ



6SUD\V�QDVDLV
��¤�����ȱ ��ȱ ������ȱ ����â����ȱ ����Ç�����ȱ ����ǰȱ ���ȱ �¡�����ǰȱ ��ȱ ����â���
��������·����ȱǻ���ǯȱřřǼȱ�ȱ��ȱ����â���ȱ���������ȱ��ȱ�������������ȱǻ���ǯȱřśǼȱ�¨�ȱ���������
�����·�ȱ ��ȱ ����¢ȱ �����ǰȱ �����ȱ ����ȱ �ȱ �����������ȱ ǻ���ǯȱ řŜǼǯȱ��������Ȭ��ȱ ���ȱ �ȱ �����³¨�
������ȱ�����·�ȱ��ȱ������ȱ���ȱ�������ȱ�ȱ������ȱ��������ȱ�����ǯȱ���ȱ·ȱ����������ȱ¥ȱ������
���ȱ �������ȱ ��ȱ ������ȱ ��ȱ ��¢��ȱ ��ȱ ���������ȱ �������ǰȱ ���ȱ ����·�ȱ ·ȱ �������������
�����¤���ǯ

&ROtULRV
������ȱ�¤������ȱ�¨�ȱ���������ȱ��ȱ�����ȱ��ȱ���Ç���ǰȱ����������ȱ��ȱ�����³¨�ȱ�����·�ȱ��
����·���ȱ��ȱ����ȱ�����������ȱ����ȱ�����£��ȱ ����ȱ�������ǯȱ�������ȱ ������ȱ�����¤����ȱ�����
���ȱ�����³����ȱ���ȱ������ȱ�������ȱ����������ȱ����¹�����ǯȱ���ȱ�¡�����ǰȱ�ȱ���£�������ȱ·ȱ��
��������ȱ��ȱ��������ȱ����â����ȱ������������ȱ��ȱ�����ȱ��ȱ���Ç���ȱ����ȱ����£��ȱ�ȱ�����¨�
������ȱ��ȱ���������ȱ���ȱ��������ǯȱ����ȱ������ȱ·ȱ�����³���ȱ���ȱ������ȱ��ȱ����ȱǻ���ǯȱŘşǼǰ
��������ǰȱ�����ǰȱ�ȱ�������ȱ�������ȱ����ȱ����������³¨�ȱ����ȱ��ȱ�����£�������ǯȱ��ȱ�������ǰ
������ȱ �����ȱ �����³¨�ȱ ����¹����ȱ ���ȱ �����ǰȱ ����������ȱ ��ȱ �������ȱ �������¤����ȱ ǻ�ǯȱ �¡ǯǰ
�������������ȱ��ȱ���������ȱ���¤�����ȱ������ȱ���Ç���ȱ��ȱ�������ȱ����ȱ��������Ǽǯ

$GPLQLVWUDomR�SRU�LQDODomR
�ȱ���ȱ������à���ȱ·ȱ�����ȱ����ȱ��ȱ�����·�����ȱ���¤����ȱ�ȱ�������ǰȱ��������ȱ�ȱ����¨�ȱ�����
����ȱ ���ȱ ��ȱ ����������³¨�ȱ ������ȱ ��ȱ �������³¨�ǯȱ�ȱ �����ȱ �¤����ȱ ����������ȱ ��ȱ ������
¤���ȱ �ȱ ��ȱ ���¡�ȱ �����Ç���ȱ �����������ȱ �ȱ �����³¨�ȱ ��ȱ �������ȱ �¤�����ȱ ��ȱ ���������³¨�
�����¤����ǯȱ �ȱ �������������ȱ ����������·����ȱ ���ȱ �����·�����ȱ ������à����ȱ ·ȱ ���������
���ȱ����ȱ��������ȱ��ȱ���Ç����ȱŚŗǯ
�¤������ȱ �����£����ȱ �����ȱ ����ȱ �������ȱ ���ȱ ����ä��ȱ ����·�ȱ �¨�ȱ �������������ȱ ���

�����³¨�ǰȱ ����������ȱ ��ȱ �����ȱ ��ȱ ��������ǯȱ 	���������������ȱ ǻ�ǯȱ �¡ǯǰȱ ������������ȱ ��
�������������Ǽȱ�ȱ�����������������ȱǻ�ǯȱ�¡ǯǰȱ������ǲȱ���ǯȱŘŞǼȱ�¨�ȱ�������������ȱ���ȱ����
���ȱ����ȱ�����³��ȱ�����ȱ���������³ä��ȱ������ǰȱ������£����ȱ��ȱ�������ȱ��������ȱ����¹�����ǯ
�������ǰȱ ��ȱ �¤������ȱ �������������ȱ ���ȱ �����³¨�ȱ ����������ȱ �¨�ȱ ����������
������������ǰȱ�������ȱ�������ȱ�������ȱ��������ȱ����¹�����ǯȱ�ȱ��������³¨�ȱ��Ç����ȱ��ȱ��
�¤�����ȱ ����ȱ������£��ȱ ����ȱ �����³¨�ǯȱ ���ȱ �¡�����ǰȱ �ȱ ������à���ǰȱ ��ȱ �����������ȱ ��
����������ȱ ������Ç�����ȱ ǻ����ǯȱ ŗřȱ �ȱ ŘŞǼǰȱ ·ȱ ��ȱ ��¤����ȱ ��ȱ ��â���ȱ �������¤���ȱ ��
��������ǯȱ ���ȱ ·ȱ �����ȱ ����ȱ ��ȱ ���������������ȱ �������ǰȱ ����ȱ ���ȱ ���¡�ȱ �����³¨�
������£�ȱ��ȱ�������ȱ��������ȱ����¹�����ǯ

$GPLQLVWUDomR�SRU�LQMHomR
�ȱ����³¨�ȱ�����������ȱ·ȱ�ȱ���ȱ����ȱ�¤����ȱ�ȱ�����¤���ȱ��ȱ����������³¨�ȱ��ȱ��ȱ�¤�����ǯȱ�
����³¨�ȱ��ȱ�����ȱ�����£ȱ���������³¨�ȱ�����ȱ����ȱ��ȱ�¤�����ǰȱ��������ȱ��ȱ����³¨�ȱ�������
�ȱ ���ȱ �����ȱ ����������ȱ �ǰȱ ������ǰȱ ��ȱ �������³¨�ȱ ����¹����ǯȱ �ȱ ���������³¨�ȱ �¤¡���
�����³���ȱ���ȱ �������ȱ�������ȱ ������������ȱ��ȱ����������ȱ��ȱ ����³¨�ǯȱ�ȱ ����������³¨�
�����������ȱ���ȱ�����¨�ȱ���������ȱ�����ȱ��ȱ�������£��ȱ��ȱ�����³¨�ȱ��ȱ������ȱ������ȱ�ȱ���
�����ȱ���������³ä��ȱ�����¤�����ȱ��������ȱ����ȱ����³¨�ȱ��ȱ�����ǯ



�ȱ ����³¨�ȱ ��ȱ �¤������ȱ ���ȱ ���ȱ ������¦���ȱ ��ȱ �������������ȱ ����������ȱ �����£ȱ ��
������ȱ ����ȱ �¤����ȱ ���ȱ �ȱ ����������³¨�ȱ ����ǰȱ ���ȱ �ȱ ����������ȱ ��ȱ �����³¨�ȱ �������
�����ȱ��ȱ�����ȱ��ȱ����³¨�ȱ�ȱ��ȱ���¡�ȱ�����Ç���ȱ�����ǯȱ��ȱ�������ȱ����������ȱ��ȱ����������
��ȱ�����³¨�ȱ��ȱ�����ȱ��ȱ����³¨�ȱ�¨�Ǳ
Ȋȱ�����¨�ȱ�����·�ȱ��ȱ������ǯ
Ȋȱ����³¨�ȱ����ȱ���¡�ȱ�����Ç���ȱ�����ǯ
�ȱ �����³¨�ȱ ��ȱ �����ȱ ��ȱ ����³¨�ȱ ǻ¥�ȱ ��£��ȱ �����¤���ǰȱ ���ȱ �¨�ȱ ������ǲȱ ����ȱ �������Ǽ

�������ȱ������ȱ�ȱ���¡�ȱ�����Ç���ȱ�������ǯȱ�ȱ�������������ȱǻ���ȱ��£���ȱ���ȱ�������ȱ�
�����£ȱ�¡����������ǰȱ����������ǰȱ�����ǰȱ�ȱ�����¨�Ǽȱ����·�ȱ������ȱ�ȱ�����³¨�ȱ��ȱ�����ȱ��
����³¨�ǯȱ ���ȱ �����ȱ ����ǰȱ �ȱ �����³¨�ȱ ���¤ȱ ����£���ȱ ��ȱ ���������ȱ ���ȱ ��������¹����
��������à���ȱǻȃ������ȄǼǰȱ���ȱ�����ȱ�ȱ������¨�ȱ��������ȱ���¤ȱ����£���ȱǻ���ǯȱŘŘǼǯ

0pWRGRV�SDUD�UHWDUGDU�D�DEVRUomR
����ȱ���ȱ�����¤���ȱ��������ȱ�ȱ�����³¨�ǰȱ��ȱ����ȱ�����£��ȱ��ȱ������ȱ�����ȱ����������ȱ��
����ȱ���������ȱ ��ȱ �³ä��ȱ ����¹�����ǯȱ ���ȱ �¡�����ǰȱ �ȱ ���³¨�ȱ��ȱ ����������ȱ ǻ����������Ǽȱ �
��ȱ �����·����ȱ �����ȱ ����£ȱ �ȱ �����³¨�ȱ ��ȱ �����·����ȱ ��ȱ �������³¨�ȱ �����ǰȱ �����������
���������������ȱ�ȱ������ȱ�����·����ȱǻ���ǯȱŚřǼǯȱ�ȱ�������³¨�ȱ��ȱ��������ȱ���ȱ���������
�ȱ £����ȱ �����£ȱ ���ȱ �����ȱ ��ȱ �³¨�ȱ ����������ȱ ǻ���ǯȱ řŗǼǯȱ �ȱ ���£������������ȱ �����Ç��
ǻ���ǯȱśŗǼȱ·ȱ��ȱ���ȱ�����ȱ���ø���ȱ��ȱ����������ǲȱ������ȱ������������ȱ����ȱ���ȱ����³¨�
������ǰȱ ·ȱ ���������ȱ ����������ǰȱ �����������ȱ ���ȱ �³¨�ǯȱ �ȱ ����������³¨�ȱ ��ȱ ����â����
����������ȱǻ�ǯȱ�¡ǯǰȱ�������ȱ��ȱ�����¡�������������ǰȱ����������ȱ��ȱ������������ǲȱ���ǯȱřśǼȱ�
��ȱ �¤������ȱ ��������à�����ȱ ǻ�ǯȱ �¡ǯǰȱ ���������ȱ ��ȱ �������£���ǲȱ ���ǯȱ ŚŜǼȱ �������ȱ �ȱ ���
������������ȱ ��ȱ à���ǰȱ ����£����ȱ ���ȱ ����������ȱ ��ȱ �����³¨�ȱ ������ȱ ���������ȱ ��
����³¨�ȱ������ǯ
�����ȱ �·����ȱ �����£���ȱ ����ȱ ���������ȱ �ȱ �����³¨�ȱ �����ȱ �ȱ ����Ç���ȱ ��ȱ ������

����â����ȱ ����������ȱ ǻ�ǯȱ �¡ǯǰȱ �ȱ ���������ǲȱ ���ǯȱ řśǼȱ ·ȱ �ȱ ��������³¨�ȱ ������¦���ȱ ��
�¤�����ǰȱ���������ǰȱ���ȱ�¡�����ǰȱ��ȱ�����ȱ��ȱ��ȱ������ȱ�à����ǯȱ�ȱ����������ȱ��ȱ�����³¨�
·ȱ������������ȱ¥ȱ¤���ȱ��ȱ������Ç���ȱ��ȱ��������ǯ

,QMHomR�LQWUDWHFDO
�ȱ ����³¨�ȱ ��ȱ ��ȱ �¤�����ȱ ��ȱ ����³�ȱ ������������ȱ �����·�ȱ ��ȱ ���ȱ ������ȱ ��ȱ ���³¨�
������ȱ·ȱ�����ȱ����ȱ����à�����ȱ���������ǯȱ�ȱ�������¡���ȱǻ���ǯȱśŜǼȱ·ȱ������������ȱ�����
�������ȱ��ȱ ����������ȱ��ȱ������������ȱ ���������ȱ��ȱ ���¦����ȱ����ȱ ������ȱ ���������ȱ��
���ǯȱ�ȱ���������ȱ��������ȱ����ȱ���ȱ�����£���ȱ�����·�ȱ��ȱ����������³¨�ȱ����������ȱ��ȱ��
�����·����ȱ�����ǰȱ����ȱ�ȱ��������Ç��ȱǻ���ǯȱŚřǼǲȱ�����·�����ȱ��������ȱ����·�ȱ�����ȱ���
������ȱ�����ȱ�������ȱǻ���ǯȱŚŘǼǯȱ�ȱ���������ȱǻ��ȱ��¤����ȱ��ȱ	���ǲȱ���ǯȱřŞǼȱ·ȱ�����£���
����ȱ ������ȱ ��������ȱ����������ȱ ��������������ǯȱ ���ȱ ·ȱ ������������ȱ ����ȱ ���ȱ ����������
����ȱ ������£��ȱ ����ȱ �������ȱ ��������ǯȱ ������ȱ ������à�����ȱ ǻ�ǯȱ �¡ǯǰȱ �����������Ç����Ǽ
����������ȱ�ȱ��������ȱ�����������¤����ȱ����������ȱ�ǰȱ��ȱ�����³ä��ȱ��Ç�����ȱ�����ȱ��ȱ���
�¨�ȱ ����������ȱ ǻ�ǯȱ �¡ǯǰȱ �����³ä��ȱ ��ȱ �������ȱ �������ȱ ���ȱ ����·����ȱ �����������ȱ �ȱ ������
������à�����Ǽǰȱ�����ȱ���ȱ�������������ȱ���ȱ���ȱ����������ȱ��ȱ�����������ȱ���ȱ�����Ç�����
���������ȱ�����·�ȱ��ȱ��ȱ��������à���ǯ



,QMHomR�LQWUDYtWUHD
�ȱ������£�����ȱǻ���������ȱ��ȱ���������ȱ����������ȱ���ȱ��ȱ����ȱ��ȱ�����ȱ��ȱ�����������
��������ȱ ����������ǰȱ ���ǯȱ ŘŘǼȱ ·ȱ ������������ȱ ����ȱ ��������������ȱ ��ȱ ����������ȱ ��
���������ȱ���ȱ��������³¨�ȱ�������ȱ���������ȱ¥ȱ�����ȱ�����·�ȱ��ȱ����³¨�ȱ������Ç����ǯ

ȱ� ����³¨�ȱ� ȱ������������������ȱ���ȱ�¤������
Ȋȱ�¤������ȱ���ȱ�����������������ȱ�����ȱ���¡�ǰȱ���������ȱ��ȱ¤�����ȱ�ȱ�����ȱ������ǰ
����������ȱ�¨�ȱ�����ȱ����������ȱ��ȱ�����ȱ����������������ǯ
Ȋȱ������ȱ�¤������ȱǻ�ǯȱ�¡ǯǰȱ��������Ǽȱ�¨�ȱ����������ȱ���ȱ��������¹����ȱ�������ȱ���ȱ���������������ǯ
Ȋȱ�ȱ�����³¨�ȱ��ȱ�����ȱ����������������ȱ�������ȱ��ȱ������ȱ�������ǰȱ���������Ǳ
Ȯȱ����������ȱ����������������
Ȯȱ�
ȱ����������������
Ȯȱ�������ȱ���ȱ����Ç�����
Ȯȱ������³¨�ȱ�Ç����Ȭ��Ç����ȱ���ȱ�ȱ�����ø��ȱ����������ȱǻ�ǯȱ�¡ǯǰȱ������³¨�ȱ��Ç����ȱ�����ȱ�¤����ȱ�ȱ������à�����
�������������Ǽǯ

Ȋȱ�ȱ������������������ȱ·ȱ�ȱ���³¨�ȱ��ȱ���ȱ����ȱ��������ȱ��ȱ��ȱ�¤�����ȱ���ȱ���ȱ������
¥ȱ�������³¨�ȱ����¹����ǯȱ���ȱ����ȱ���ȱ���¡�ȱ������ȱ·ȱ����������ȱ��ȱ������ȱ�ȱ�¤�����ȱ·
��������£���ȱ��ȱ������ȱ����������ȱ��ȱ��ȱ�Ç����ȱ�����ȱ��ȱ�����³��ȱ�ȱ�������³¨�
����¹����ǯ
Ȋȱ�ȱ����������¹����ȱ�������ȱ���ǰȱ��ȱ���ȱ�������³¨�ȱ��ȱ��ȱ�¤�����ȱ���ȱ��������Ç��ȱ���
�����ǰȱ�¨�ȱ�����¤ȱ�������¹�����ȱ��Ç�����ȱ�������¤����ǯ

'LVWULEXLomR�GRV�IiUPDFRV�QR�RUJDQLVPR
&RPSDUWLPHQWRV�OtTXLGRV�GR�RUJDQLVPR
�ȱ¤���ȱ ��������ȱ ���¤ȱ ��������Ç��ȱ ��ȱ������ȱ ��������������ȱ ����������ȱ ǻ���ǯȱ ŞǯŗŗǼǯȱ�

¤���ȱ �����ȱ ��ȱ ���������ȱ �����ȱ ��ȱ śŖȱ �ȱ ŝŖƖȱ ��ȱ ����ȱ ��������ȱ �ǰȱ ��ȱ ��������ǰȱ �
�����������ȱ·ȱ�����ȱ���ȱ��ȱ������ǯ



),*������ �3ULQFLSDLV�FRPSDUWLPHQWRV�OtTXLGRV�GR�RUJDQLVPR�H[SUHVVRV�HP�SRUFHQWDJHP�GR�SHVR
FRUSRUDO�
$V�PROpFXODV�GRV�IiUPDFRV�H[LVWHP�QD�IRUPD�OLJDGD�RX�OLYUH�HP�FDGD�FRPSDUWLPHQWR��PDV�DSHQDV
D�IUDomR�OLYUH�p�FDSD]�GH�PRYLPHQWDU�VH�HQWUH�RV�FRPSDUWLPHQWRV�

�ȱ �Ç�����ȱ �¡����������ȱ ����������ȱ �ȱ ������ȱ ǻ��ȱ �����ȱ ��ȱ ŚǰśƖȱ ��ȱ ����ȱ ��������Ǽǰ
�Ç�����ȱ ������������ȱ ǻŗŜƖǼȱ �ȱ �����ȱ ǻŗǰŘƖǼǯȱ�ȱ �Ç�����ȱ ������������ȱ ǻřŖȱ �ȱ ŚŖƖǼȱ ·ȱ �ȱ ����ȱ ��
�����ø��ȱ �Ç�����ȱ ��ȱ �����ȱ ��ȱ �·�����ȱ ��ȱ �����ǯȱ �ȱ �Ç�����ȱ ������������ȱ ǻŘǰśƖǼȱ ������ȱ ��
�Ç������ȱ �����������������ǰȱ �����������ǰȱ ����������ǰȱ �������ȱ �ȱ ��������ȱ �ȱ ��ȱ �����³ä��
����������ǯȱ �ȱ ����ȱ ����·�ȱ ����ȱ ���ȱ �����������ȱ ��ȱ ����ȱ ��������ȱ ��ȱ �������������
������������ǯȱ ������ȱ ��ȱ ����ȱ ��ȱ ������ȱ ��������������ȱ �������ǰȱ ��ȱ ���·�����ȱ ��
�¤������ȱ���¨�ȱ���������ȱ�����ȱ������ȱ��ȱ����³¨�ȱ������ȱ��ȱ�����ȱ������ǲȱ��·�ȱ�����ǰȱ��
�¤������ȱ���ȱ �¨�ȱ ¤�����ȱ��ȱ�����ȱ ������ȱ �¡�����ȱ ����ȱ���ȱ�������ȱ ��ȱ�����Ç����ȱ���
������ȱ���ȱ�����ȱ�ȱ���ȱ�����ǰȱ�ȱ�ȱ����³¨�ȱ��ȱ�����Ç����ȱ�������ȱ��ȱ�
ǯ
�ȱ ����¨�ȱ ��ȱ �����Ç����ȱ ��ȱ ���������³¨�ȱ �����ȱ ��ȱ ��������ȱ ��������������ȱ �������ǰ

��������ǰȱ��Ǳ
Ȋȱ��������������ȱ�����·�ȱ���ȱ���������ȱ���������ǯ
Ȋȱ����³¨�ȱ������ȱ���ȱ��������������ǯ
Ȋȱ�����³¨�ȱ����ȱ�
ǯ
Ȋȱ�����³¨�ȱà���Ǳ¤���ǯ
����ȱ������ȱ��ȱ �������������ȱ �¡����������ȱ����ȱ��ȱ ��������������ȱ ��������������ǰȱ �

�¤�����ȱ �������ȱ ����������ȱ ���ȱ ��������ȱ �������ǰȱ �ȱ �ȱ ��������ȱ �����������¤����ȱ ·ȱ ��
�¡�����ȱ���������������ȱ����������ǯ

$�EDUUHLUD�KHPDWRHQFHIiOLFD
�ȱ��������ȱ��ȱ��������ȱ�����������¤����ȱ ���ȱ �������£���ȱ���ȱ����ȱ�������ȱ����ȱ �¡������
���ȱ�������³¨�ȱ��ȱ���ȱ��ȱ�������ȱ������������ȱ���ȱ���ȱ�����������ȱ������ȱ�ȱ�������ȱ���



�������ǰȱ ���ȱ �¨�ȱ �ȱ �·�����ǯȱ �ȱ ��������ȱ ��������ȱ ��ȱ ���ȱ ������ȱ ����Ç���ȱ ��ȱ �·�����
�����������ȱ������ȱ���ȱ���³ä��ȱ��ȱ�����¨�ȱ�ȱ��������ȱ���ȱ���������ǯȱ����������������ǰȱ�
�·�����ȱ ·ȱ �������Ç���ȱ ����ȱ �ȱ�������ȱ ���ȱ �¤������ǰȱ ���������ȱ������ȱ ���������¤�����ȱ �
������ȱ������à�����ȱ����ȱ��ȱ�����������Ç����ǰȱ����ȱ�����������������ȱ·ȱ������������ȱ����
������������ȱ���ȱ��������ȱ����ȱ��������ȱ�����������¤����ǯȱ����������ǰȱ�ȱ�������³¨�ȱ����
������ȱ�ȱ�����������ȱ�����ȱ��������ǰȱ��������������ȱ�ȱ�������ȱ��ȱ�·�����ȱ��ȱ�����¦�����
���ȱ�¨�ȱ��������ȱ��������¤Ȭ��ȱǻ���ǯȱŞǯŗŘǼǲȱ����������������ǰȱ�ȱ����������ȱǻ���ǯȱśŗǼȱ����
���ȱ����ȱ����ȱ���ȱ�����������ȱǻ��ȱ��£ȱ��ȱ���ȱ����������Ǽȱ����ȱ�ȱ����������ȱ��ȱ���������
����������ȱǻ���ȱ·ȱ�����������ȱ��ȱ�������ȱ�������³¨�Ǽǯ

),*������ �&RQFHQWUDo}HV�GH�XP�DQWLELyWLFR��WLHQDPLFLQD��QR�SODVPD�H�QR�OtTXLGR�FHIDORUUDTXLGLDQR
DSyV�XPD�GRVH�LQWUDYHQRVD�����PJ�NJ��
(P�FRHOKRV�QRUPDLV��R�IiUPDFR�QmR�DWLQJH�R�OtTXLGR�FHIDORUUDTXLGLDQR��/&5���QR�HQWDQWR��HP
DQLPDLV�FRP�PHQLQJLWH�H[SHULPHQWDO�SRU�(VFKHULFKLD�FROL��D�FRQFHQWUDomR�GR�IiUPDFR�QR�/&5
DSUR[LPD�VH�j�GR�SODVPD���'H�3DWDPDVXFRQ�3��0F&UDNHQ�-U�*+������$QWLPLFURE�$JHQWV�&KHPRWKHU���������

��·�ȱ�����ǰȱ��ȱ�������ȱ������ȱ��ȱ���ǰȱ���������ȱ�ȱ£���ȱ����������������ȱ��ȱ�������ǰȱ�
��������ȱ·ȱ�����¤���ǯȱ ����ȱ�������ȱ���ȱ�ȱ�����������ǰȱ��ȱ������·����ȱ�����������ȱ��



��������ȱ��ȱ��������ȱǻ����ǯȱřŖȱ�ȱŚŖǼȱ���ȱ�¨�ȱ���������ȱ�ȱ��������ȱ�����������¤����ǰȱ���
���ȱ ���ȱ ������ȱ ¥ȱ £���ȱ ����������������ȱ ��ȱ �������ǰȱ ����ȱ �����ȱ ����ȱ ������ȱ �ȱ �¤����
�������ȱ ���ȱ ���������ȱ �������·������ǰȱ ����ȱ �ȱ ����������ǰȱ ������ȱ ����ȱ �ȱ ����������
���ȱ ���¤����ȱ ����³����ȱ ��ȱ ����³�ȱ ��ȱ ���������ǯȱ ����ȱ ·ȱ ����������ȱ ���ȱ �����ȱ ��
�����������ǰȱ ����ȱ ��ȱ ����������ȱ ��ȱ ��������ȱ ���ȱ �¦������ȱ ��ȱ ����ȱ �àȱ �¨�ȱ �����Ç����ȱ �
�¤������ȱ���ȱ������ȱ�����������ȱ�ȱ��������ȱ�����������¤����ǯ
�ȱ �������ȱ ��ȱ �����������¡���ȱ ·ȱ ��ȱ �����������ȱ ��ȱ ��������ȱ �������ȱ ΐȱ ��ȱ �³¨�

�����·����ȱ�����£���ȱ����ȱ�ȱ����������ȱ��ȱ��������³¨�ȱ����£���ȱ���ȱ��������ǰȱ����ȱ�����
��ȱ��ȱ����������ȱ���������ǯȱ���������ȱ�����³¨�ȱ����������������ȱ��������ȱ�ȱ�¨�ȱ���������
�ȱ��������ȱ�����������¤����ǲȱ��������ǰȱ�¨�ȱ��������ȱ��ȱ�������ȱ���������ȱ���ȱ��������ȱ��
���ǯȱ ��������ȱ ����Ç����ǰȱ ���������ȱ �ȱ �����������ȱ �ȱ ��ȱ �����������ǰȱ ��������ȱ �
��������������ȱ ��ȱ ��������ȱ �����������¤����ǯȱ �¡����ȱ ���������ȱ ��ȱ �¡������ȱ ����ȱ ������
����ȱ��������ȱ�ȱ�������³¨�ȱ���ȱ�¤������ȱ�����¦����ȱ��ȱ����������ȱ��ȱ�������ȱ���������ǯ
��·�ȱ�����ǰȱ�ȱ��������ȱ�¡�����ȱ�������ȱ�ȱ��������������ȱ��ȱ��������ȱ�����������¤����
�ȱ�¤������ȱ����ȱ�ȱ��������������ȱǻ���ǯȱŗřǼǰȱ���ȱ����������ȱ����������ȱ�³¨�ȱ�����·����ǯŘ

9ROXPH�GH�GLVWULEXLomR
�ȱ������ȱ ��ȱ ���������³¨�ȱ ��������ȱ��ȱ ǻ���ǯȱ ŗŖǼȱ ·ȱ ��������ȱ ����ȱ �ȱ ������ȱ ������¤���
����ȱ ������ȱ �ȱ ����������ȱ �����ȱ ��ȱ �¤�����ȱ ǻ�Ǽȱ ��ȱ ���������ǰȱ ��ȱ�����ȱ ���������³¨�
��������ȱ��ȱ������ȱǻ��ǼǱ

1ȱ����������ȱ������ȱ�ȱ ����������³¨�ǰȱ��ȱ����ȱ�����ȱ�Ç����ǰȱ��ȱ���ȱ�����������ȱ���¡�
��ȱ��ȱ ���ȱ ��ȱ �����������ȱ �������������ȱ ����â����ǯȱ ��ȱ �¤������ȱ �����ȱ �����ȱ ��
���������³ä��ȱ �����ȱ ���¡��ȱ ��ȱ �������������ȱ �����Ç����ȱ ���ȱ �¤ȱ ������ȱ ���ȱ ����
����������ǯȱ���ȱ�¡�����ǰȱ�ȱ��������ȱ���ȱ��ȱ��ȱ����������ȱ��ȱ������ȱ��ȱ¤���ȱ�����¤����ǰ
���ȱ�¡����ȱ���ȱ������ȱ��ȱ�ø�����ǰȱ������ȱ�������ȱ�ȱ�Ç����ȱ���ȱ����ȱ��ȱ����������ȱ���ȱ�¨�
�¡������ȱ��ȱ�Ç�����ȱ������������ǰȱ�ȱ�¨�ȱ��ȱ������ȱǻ���ǯȱřŗǼǯ

)iUPDFRV�HP�JUDQGH�SDUWH�FRQILQDGRV�DR�FRPSDUWLPHQWR�SODVPiWLFR
�ȱ������ȱ��ȱ������ȱ·ȱ��ȱ����¡����������ȱŖǰŖśȱ�Ȧ��ȱ��ȱ����ȱ��������ǯȱ������ȱ�¤������ǰ
����ȱ �ȱ ��������ȱ ǻ���ǯȱ ŘŚǼǰȱ �����ȱ ����������ȱ ��ȱ ������ȱ ������ȱ �ȱ ���·����ȱ ·ȱ �����
������ȱ ����ȱ ����������ȱ �ȱ ������ȱ ���ȱ ���������ȱ ���ȱ ����������ǯȱ����ȱ ��������������ǰȱ �
�����³¨�ȱ ��ȱ ��ȱ �¤�����ȱ ��ȱ ������ȱ ��à�ȱ ���ȱ ����ȱ ø����ȱ �������ȱ ���ȱ �����ȱ ����³¨�ȱ ¥�
�����Ç���ȱ�����¤�����ǯȱ��ȱ�������ǰȱ·ȱ�ȱ���³¨�ȱ�����ȱ��ȱ�¤�����ȱ��ȱ�Ç�����ȱ������������ȱ���
���ȱ �������ȱ ��������à�����ǯȱ ��à�ȱ �����ȱ ���������ǰȱ ������ȱ �����Ç����ȱ �ȱ �ȱ ��ȱ ������
�������ǯȱ������ȱ ��������ǰȱ ����ȱ�ȱ �£��ȱ ��ȱ �����ǰȱ �����Ȭ��ȱ �¨�ȱ ����������ȱ ¥ȱ ��������



�����¤����ǰȱ���ȱ���ȱ��ȱ·ȱ�����ȱ�¡���������������ȱ����ȱ�����ȱ�ȱ������ȱ�����¤����ǯ

)iUPDFRV�GLVWULEXtGRV�QR�FRPSDUWLPHQWR�H[WUDFHOXODU
�ȱ������ȱ�¡����������ȱ�����ȱ·ȱ��ȱ����¡����������ȱŖǰŘȱ�Ȧ��ǰȱ�ȱ����ȱ·ȱ�ȱ��ȱ����¡�����ȱ����
������ȱ ���������ȱ �������ǰȱ ����ȱ ����ȱ �ȱ �����â���ȱ ǻ���ǯȱ ŗřǼǰȱ �ȱ �����������ȱ �ȱ �
�������������ȱǻ���ǯȱśŗǼǯȱ�����ȱ�¤������ȱ�¨�ȱ���������ȱ������ȱ���ȱ����������ȱ���ȱ�·�����
���ȱ���ȱ���¡�ȱ�����������������ǰȱ�¨�ȱ������������ȱ����������ȱ�ȱ��������ȱ�����������¤����
���ȱ �ȱ ��������ǯȱ ������ȱ ����¤������ȱ ����������������ǰȱ �������������ȱ ����������
�����������ȱǻ���ǯȱśşǼǰȱ����������Ȭ��ȱ��ȱ����³�ȱ�¡����������ȱ�ȱ�����³��ȱ��ȱ����������ȱ��
������Ç���ȱ���ȱ�·�����ǰȱ���ȱ�¨�ȱ������ȱ���ȱ�·�����ǯȱ��ȱ����¤������ȱ���ȱ����ȱ��ȱ¤�����
���������ǰȱ���ȱ�����ȱ��ȱ���ȱ�ȱ���ȱ��������������ǰȱ�¨�ȱ��������������ȱ����������ȱ��
��������ȱ ��ȱ ������³¨�ȱ ���������ȱ ǻ�¤��ǯȱ ŗŗŚȮŗŗśǼȱ ���ȱ ���������ȱ �ȱ ������ȱ ��ȱ ��������ȱ ��
�·����ǰȱ �����������ȱ ��ȱ ��������ȱ �����������ȱ ���ǰȱ �����ȱ �����ǰȱ �¨�ȱ �����������ȱ ����
�¡�����ȱ����ȱ�������ȱ��ȱ�Ç�����ȱ��������ǯ

'LVWULEXLomR�QD�iJXD�GR�RUJDQLVPR
�ȱ¤���ȱ �����ȱ��ȱ���������ȱ����������ȱ��ȱ�����ȱ��ȱŖǰśśȱ �Ȧ��ǯȱ����ȱ�����ȱ����¡���Ȭ��ȱ��
���������³¨�ȱ ��ȱ ������ȱ �¤������ȱ ���ȱ ����������ȱ ��ȱ ���������ȱ ���������ȱ ����������ǰ
����ȱ �ȱ ������Ç��ȱ ǻ���ǯȱ ŚśǼȱ �ȱ �ȱ ������ȱ ǻ���ǯȱ ŚşǼǯȱ �ȱ ����³¨�ȱ ���ȱ �¤������ȱ ����ȱ ��
�������������ȱ�����¤����ǰȱ��ȱ���ȱ�����³¨�ȱ��ȱ�������ǰȱ�������ȱ�ȱ��ȱ�����ȱ��ȱ�����ø��
�����ȱ ��ȱ ¤���ȱ ��������ǯȱ ����������������ǰȱ ����·�ȱ �¡�����ȱ������ȱ �¤������ȱ ���ȱ ��
�����ȱ���ȱ�ȱ������ȱ �����ȱ��ȱ¤���ȱ ��������ǰȱ ����ȱ�ȱ�������ȱ ǻ���ǯȱ ŚŘǼǰȱ ���������������
����Ç������ȱ ǻ���ǯȱ ŚŝǼȱ �ȱ �����������ȱ ǻ���ǯȱ ŚŜǼǯȱ ����ȱ �¤������ȱ �¨�ȱ �¨�ȱ ���������ȱ ��
���������ȱ ���ȱ �����¹����ȱ ����ȱ ������¤����ǰȱ ���ȱ ·ǰȱ ����ǰȱ ��ø���ȱ ��ȱ ����������ȱ ��
�������������ȱ���ȱ�����ȱ�������ǯ

,QWHUDo}HV�IDUPDFROyJLFDV�FDXVDGDV�SRU�DOWHUDomR�GD�DEVRUomR
�ȱ �����³¨�ȱ ����������������ȱ ·ȱ ���������ȱ ���ȱ �¤������ȱ ���ȱ ������ȱ �ȱ ����£�������
�¤������ǰȱ ����ȱ �ȱ ��������ȱ �ȱ ��ȱ ��������ǰȱ ��ȱ ���������ȱ ���ȱ �¤������ȱ ���ȱ ��������ȱ �
����£�������ȱ �¤������ȱ ǻ�ǯȱ �¡ǯǰȱ �ȱ ��������������ǲȱ ���ǯȱ řŖǼǯȱ ��ȱ ����ȱ �����������ǰȱ �
�¤�����ȱ�ȱ����ȱ���������ȱ�Ç����ȱ��ȱ������������ȱ���ȱ�ȱ�¤�����ȱ�ȱ��ȱ���������ȱ�ȱ������ȱ�
���ȱ�����³¨�ǯȱ���ȱ�¡�����ǰȱ�����ȱ�ȱ��ŘƸȱ����ȱ�ȱ��ŘƸȱ������ȱ������¡��ȱ�����ø����ȱ���ȱ�
������������ǰȱ ����������ȱ�ȱ���ȱ�����³¨�ǲȱ�ȱ�������������ǰȱ���ȱ������ȱ��ȱ ����³¨�ȱ��ȱ¤����
������ǰȱ��ȱ����ȱ�ȱ��������ȱ�¤������ȱǻ�ǯȱ�¡ǯǰȱ���������ǰȱ����¡���Ǽǰȱ��������ȱ�ȱ���ȱ�����³¨�ȱ��
���ȱ������������ȱ���������������ǯȱ�����ȱ�¡�����ȱ·ȱ�ȱ���³¨�ȱ��ȱ����������ȱ ǻ����������Ǽ
�ȱ ����³ä��ȱ ��ȱ �����·�����ȱ ������ǲȱ �ȱ �����������³¨�ȱ ����������ȱ �������ȱ �ȱ �����³¨�ȱ ���
�����·�����ǰȱ�����������ȱ�ȱ������ȱ�����ȱǻ���ǯȱŚřǼǯ

ȱ� ��������³¨�ȱ���ȱ�¤������
Ȋȱ��ȱ����������ȱ��������������ȱ�¨�Ǳ



Ȯȱ������ȱǻśƖȱ��ȱ����ȱ��������Ǽ
Ȯȱ�Ç�����ȱ������������ȱǻŗŜƖǼ
Ȯȱ�Ç�����ȱ������������ȱǻřśƖǼ
Ȯȱ�Ç�����ȱ������������ȱǻŘƖǼ
Ȯȱ�������ȱǻŘŖƖǼ

Ȋȱ�ȱ������ȱ��ȱ���������³¨�ȱǻ��Ǽȱ·ȱ��������ȱ����ȱ�ȱ������ȱ���ȱ�������ȱ������ȱ����ȱ�
�����ø��ȱ��������ȱ��ȱ�¤�����ȱ��ȱ���ȱ���������³¨�ȱ�����ȱ¥ȱ��ȱ������ǯ
Ȋȱ�¤������ȱ���ȱ�¨�ȱ�¨�ȱ��������ø����ȱ�����ȱ����������ȱ��������������ȱ��ȱ������ȱ�ȱ��
�Ç�����ȱ������������ǲȱ�ȱ�������ȱ�¨�ȱ�������ȱ��ȱ�·�����ȱ��à�ȱ���ȱ����ȱ�����ǯ
Ȋȱ��ȱ�¤������ȱ��������ø����ȱ������ȱ�ȱ�����ȱ��ȱ��������������ǰȱ�������ȱ��������Ȭ��
��ȱ�������ǯ
Ȋȱ����ȱ��ȱ�¤������ȱ���ȱ��ȱ��������ȱ����ȱ��ȱ������ȱǻ�ǯȱ�¡ǯǰȱ��ȱ�������ȱ��ȱ�������ȱ���
�������Ǽǰȱ�ȱ��ȱ����ȱ�¡�����ȱ�ȱ������ȱ��������ȱ�����ǯ

,QWHUDo}HV�IDUPDFROyJLFDV�FDXVDGDV�SRU�DOWHUDomR�GD�GLVWULEXLomR
��ȱ�¤�����ȱ����ȱ�������ȱ�ȱ���������³¨�ȱ��ȱ�����ȱ���ȱ�������³¨�ȱ���ȱ��ȱ�����ȱ��ȱ����³¨�
�����ȱ��ȱ��������ȱ�����¤����ȱ��ȱ��ȱ�����Ç��ȱ��������ǰȱ���ȱ�����ȱ������³ä��ȱ���������
�¨�ȱ ������������ȱ �����������ǰȱ �¡����ȱ ��ȱ �����ȱ ������������ȱ ���ȱ �����ȱ ������ȱ ��
�������³¨�ȱ��ȱ�¤�����ȱǻ���ǯȱşǼǯȱ�ȱ������������ȱ��ȱ��ȱ�¤�����ȱ��ȱ���ȱ�����ȱ��ȱ����³¨�
��ȱ ������ȱ ��ȱ �������ȱ �������ȱ ����������������ȱ �ȱ ���������³¨�ȱ ��ȱ �¤�����ȱ �����ȱ ǻ�¨�
������Ǽǯȱ��ȱ�������ǰȱ ����ȱ·ȱ�������ȱ��ȱ�������ȱ��ȱ�������³¨�ǰȱ����������ȱ��ȱ��ȱ����
������ȱ��ȱ�����Ç����ȱ��ȱ����ȱ �ȱ ���������³¨�ȱ �����ȱ��ȱ �¤�����ȱ��ȱ������ȱ���¤ȱ ����£���ǰ
���ȱ�ȱ���������³¨�ȱ��ȱ�¤�����ȱ�����ȱ·ȱ�����ȱ¥ȱ��������ǰȱ�����ȱ��ȱ�������³¨�ȱ��ȱ�������
�¤�����ȱȃ����������Ȅǯȱ��ȱ�������¹�����ȱ��Ç�����ȱ��������������ȱ�����������ȱ�������Ǳ
Ȋȱ��¡�������ȱ������ȱ��ȱ�������ȱ������¤���ȱ��ȱ���������³¨�ȱ��ȱ�¤�����ȱ�����ȱ�����ȱ���
�����³���ȱ�ȱ����ȱ������ȱ��ȱ�����Ç����ǯ

Ȋȱ��ȱ�ȱ����ȱ���ȱ��������ȱ��ȱ������ȱ���ȱ��ȱ�������ȱ��ȱ���������³¨�ȱ�����¤����ȱ�����ǰ
�����¤ȱ���ȱ�����������ȱ���ȱ�ȱ���¡�ȱ��ȱ���������³¨�ȱ�����¹�����ȱ��������ȱ���¤ȱ��������
����ȱ������������³¨�ȱ��ȱ��ȱ�¤�����ȱ����������ǯ

Ȋȱ������ȱ�ȱ�¤�����ȱ����������ȱ����£ȱ����·�ȱ�ȱ�������³¨�ȱ��ȱ��������ǰȱ��ȱ���ȱ����
���ȱ�ȱ���������³¨�ȱ�����ȱ����ȱ���������ȱ�¨�ȱ�������ȱ��ȱ�������ȱ�����ǰȱ���
����·�ȱ��ȱ�����ȱ��â����ȱ��ȱ����ȱ������ȱ��ȱ�����Ç����ǰȱ����ȱ������Ȭ��ȱ��¡�������
�����ǯ
������ȱ������ȱ �¤������ȱ ������ȱ������¤���ȱ���������ȱ����ȱ�ȱ��������ȱ�����¤����ȱ�ǰ

��������ǰȱ ������ȱ ���ȱ ���������ȱ ��ȱ ���������ȱ �����ȱ �������ǰȱ �¤ȱ ������ȱ �¡������ȱ ��
������³ä��ȱ�����ȱ����ȱ������������ȱ�����������ǯȱ��ȱ�¤������ȱ�������ȱ�ȱ�����Ç���ǰȱ���ȱ�¨�
�������������ȱ ��ȱ �����ȱ ���������������ȱ ��������ȱ ����ȱ ����ȱ ����ȱ ������ȱ ��
������������ǰȱ�������ȱ��������ȱ������������ȱ�ȱ�ȱ�������ȱ��ȱ������ǲȱ�ȱ¤����ȱ����������·����ǰ
��ȱ �����à����ȱ ��ȱ �������ȱ ��ȱ ������ǰȱ ����Ȭ��ȱ ����������ȱ ¥ȱ ��������ȱ �����¤����ǯȱ �
������������ȱ ��ȱ �����������ȱ ��ȱ ��������ȱ ���ȱ ����ȱ �¤������ǰȱ ��ȱ ��������ȱ ����������
���·�����ǰȱ����ȱ���ȱ�������¹�����ȱ������������ȱ�����������Ǳȱ�ȱ�����������ȱ��ȱ�����������
���¤ȱ���������������ȱ��ȱ �Ç����ȱ���������ȱ�ȱ�ȱ�����������ȱ�¨�ȱ ������ȱ����ȱ����������ȱ�



��������ȱ �����������¤����ȱ �������ȱ �ȱ ������ȱ �����������ȱ ǻ������³¨�ȱ ���ȱ �¦������ȱ ������
����ȱ �����������Ǽǯȱ ����ȱ �������ȱ ��ȱ ����ø����ȱ ��ȱ ���������ȱ �������¤���ȱ �ȱ ����������
���������ȱ����ȱ������������ǰȱ���������£���ȱ���ȱ����������ȱ��������¤����ȱ��ȱ������³¨�
�ȱ���¡¨�ȱ��ȱ�����³�ǯ
�ȱ ����ȱ ��ȱ ������Ç��ȱ ·ȱ ��������ȱ ��ȱ ������ȱ ���ȱ �ȱ ��������³¨�ȱ ��ȱ ���ȱ ���������³¨�ȱ ��

������ǰȱ�ȱ ���ȱ����³¨�ȱ�¨�ȱ���������ȱ��������������ȱ�ȱ ������Ç��ȱ ������ȱ��ȱ �����ȱ ǻ�ǯȱ �ǯǰȱ ���
�������ȱ�ȱ���������³¨�ȱ�����ȱ��ȱ�¤�����Ǽǯȱ�ȱ�������³¨�ȱ��ȱ��ȱ�¤�����ȱ���ȱ�ȱ�������ǰȱ��
��������ȱ ����·����ȱ ����ȱ �����³¨�ȱ ·ȱ ��������£���ȱ ���ȱ �ȱ ������Ç��ȱ ǻ���ǯȱ ŚśǼǰȱ ����£ȱ �
���������³¨�ȱ �����¤����ȱ �����ȱ �����ȱ �¤�����ȱ ������ȱ ��ȱ �������ȱ ��ȱ �������³¨�ȱ ��
�¤�����ȱ�����ǰȱ���ȱ�¨�ȱ�¤ȱ�����ȱ��ȱ����¤���ȱ������ȱ�ȱ���������³¨�ȱ�¨�ȱ������ȱǻ�����Ǽȱ��
������Ç��ȱ��ȱ����ȱ ������ȱ��ȱ �����Ç����ȱ���������ȱ ����������ǯȱ�����ǰȱ ��ȱ�¨�ȱ ���ȱ ������
��ȱ���������³¨�ȱ���ȱ�ȱ���¡�ȱ�����¹�����ȱ���ȱ���������³ä��ȱ�����¤�����ȱ���ȱ����£���ǰȱ���
����ȱ���������ȱ����ȱ���ȱ���������ǰȱ����������ȱ��ȱ��¡�������

¤ȱ ������ȱ �¡������ȱ ��ȱ ���ȱ �¤������ȱ ���ȱ �������ȱ ��ȱ ����³ä��ȱ ���ȱ �����Ç���

��������������ȱ ����£��ȱ �ȱ �������³¨�ȱ ��ȱ �¤�����ȱ ���������ǰȱ ��������ȱ ������³ä��
�����������ȱ ��ȱ �����ȱ ��ȱ �����ȱ ��Ç����ǯȱ ��ȱ �����������ȱ ��������ȱ �ȱ�������¡���ȱ ��ȱ ���
����³¨�ȱ ���ȱ �ȱ ��������ȱ �ȱ ����£��ȱ �ȱ ���ȱ �����³¨�ȱ ����ȱ �ȱ ��������ȱ ��ȱ �·����ȱ ���
�������³¨�ȱ���ȱ�ȱ�������������ȱ��ȱ¦�����ȱ���¦����ȱǻ���ǲȱ���ǯȱşǼǯȱ�ȱ���������ȱ�ȱ�¤����
������ȱ �¤������ȱ �������Ç������ǰȱ ���������ȱ �ȱ ���������ȱ �ȱ �ȱ ����������ȱ ǻ���ǯȱ ŘŗǼǰ
��������ȱ �ȱ ����¡���ȱ ��ȱ ���ȱ �����ȱ ��ȱ ����³¨�ȱ ��ȱ ������ȱ ��������ȱ ����£��ǰȱ ��ȱ �����
�����ǰȱ�ȱ���ȱ�������³¨�ȱ�����ǲȱ����������������ǰȱ����ȱ�����ȱ������ȱ���������ȱ�����ȱ���
�����ȱ��ȱ��¡�������ȱ��ȱ����¡���ǯ

6LVWHPDV�HVSHFLDLV�GH�OLEHUDomR�GH�IiUPDFRV
��������ȱ������·����ȱ���¨�ȱ�����ȱ�¡��������ȱ��ȱ���������ȱ��ȱ��������ȱ�ȱ������������ȱ��
�¤������ȱ��ȱ�������ȱ����à����ȱ�ȱ����������ȱ�ȱ�¤�����ȱ����ȱ���ȱ������Ȭ����ǯȱ�¨�ȱ����Ǳ
Ȋȱ��àȬ�¤������ǯ
Ȋȱ������������ȱ��������������ȱ����Ç����ǯ
Ȋȱ����������ȱ���������Ȭ�¤�����ǯ
Ȋȱ����������������ȱ��ȱ����������ǯ
Ȋȱ������������ȱ����������ȱ�������¤����ǯ

3Uy�IiUPDFRV
��àȬ�¤������ȱ �¨�ȱ �����������ȱ ��������ȱ ��������£����ȱ ��ȱ �����à�����ȱ ������ǲȱ ����ȱ �¨�
���������ȱ ��ȱ ���Ç����ȱ şǯȱ ������ȱ ���ȱ �¡������ȱ ��ȱ ���ȱ ��Ç����ȱ �¨�ȱ ��������ȱ ��������
�����Ç���ȱ à����ǰȱ �àȱ �����ȱ ����ȱ ����������ȱ ��ȱ ���ȱ ��ȱ �������ȱ ��ȱ ��àȬ��������
������������������ǰȱ�¨�ȱ�����ȱ����ȱ�������������ȱ���ȱ����ȱ��������ǯȱ��ȱ�������ǰȱ������
�����ȱ����������ȱ���������ǯȱ���ȱ�¡�����ǰȱ�ȱ�¤�����ȱ�����à¡���ȱ��������������ȱ ǻ���ǯȱśŜǼ
�àȱ��ȱ�����ȱ�����ȱ������ȱ��ȱ��������£���ȱ��ȱ�Ç����ǲȱ���ȱ����ǰȱ���ȱ����ȱ���ȱ������������
���ȱ���ȱ����ȱ���ȱ������ȱ�����ȱ������ȱ��ȱ����·���ȱ����������������ǯȱ�ȱ��������ȱ·ȱ���������
��ȱ �����ȱ ����������������ȱ �ȱ ���������ȱ �ȱ ��������ȱ �����������¤����ȱ �����·�ȱ ��ȱ ��
���������ȱ��ȱ����������ȱ��ȱ�����¤�����ȱ�����ȱ��ȱ���ȱ����������ȱ��ȱ��������ȱ�����ȱ���



�������³ä��ȱ��������ȱ���ȱ�¦������ȱ��ȱ����ȱǻ���ǯȱŚŖǼǯȱ�ȱ£���������ȱ�������ȱ·ȱ�����������
��ȱ ���ȱ �����à����ȱ ����������ȱ �����ǰȱ ��ȱ �·�����ȱ ���ȱ ����¹�ȱ �ȱ ����������ȱ �������������
�������ǰȱ����������ǰȱ�����ǰȱ��¡�������ȱ��������ȱ����ȱ��ȱ�·�����ȱ����������ȱ���ȱ�ȱ
��ȱǻ���ǯ
śŘǼǯȱ �ȱ ������������ȱ �ȱ �ȱ �����������ȱ �¨�ȱ ·������ȱ ��ȱ ��àȬ��������ǰȱ ���������������ȱ ��
���������ȱ�ȱ��ȱ�����������ǯȱ���ȱ������������������ȱ·ȱ�����ȱ���ȱ�ȱ��ȱ���������ȱ�ȱ�����������ǰ
���ȱ �¨�ȱ ����ȱ ��à�����ȱ ��àȬ�¤������ȱ �����������ȱ ��ȱ �����à�����ȱ ������ȱ ���ȱ �·�����
����������ȱ ���ȱ �Ç���ȱ ǻ���ǯȱ śŘǼǯȱ �ȱ ���������������ȱ ǻȃ����Ç��ȄǼȱ ·ȱ ��ȱ ��àȬ�¤�����ȱ ���
���������ȱ�ȱ��������ȱ������Ȭ�����¤����ȱ�����ȱ����ȱ�¤����ȱ���ȱ��ȱ����ȱ�����à�����ȱ������ǰ
�������ȱ�ȱŜȬ����������������ȱǻ���ǯȱŚŘǼǰȱ�����ȱ�������¤���ȱ����ȱ�������ȱ��ȱ�¡����³¨�ȱ�ǰ
����������������ǰȱ��ȱ���������ȱ�����ǯ
������ȱ���������ȱ��������ǰȱ������������ǰȱ���ȱ�����������ȱ������Ȭ��ȱ��ȱ��àȬ�¤������

�����������ȱ Ȯȱ ���ȱ �¡�����ǰȱ �ȱ �������������ȱ ��ȱ �¤������ȱ ��ȱ �
ȱ �¤������ǲȱ �ȱ ������³¨�
�¤������ȱ������ȱǻ�ȱ��������ȱ���ȱ�������£���ȱ��ȱ�·����ȱ���ȱ��ȱ���ȱ���������ȱ����������ȱ��
�����£��Ȭ��ȱ ��ȱ ��àȬ�¤�����ȱ ��ȱ ¤����ȱ �����������Ç����ȱ ���ȱ �����ȱ ���ȱ ��������ȱ ������
������������ȱ ���������Ǽǲȱ �ȱ ������������ȱ ��ȱ �¤�����ȱ ��ȱ ����������ȱ �ȱ ��������
�����������¤����ȱ���ǯȱ�������ǰȱ�ȱ���������ȱ�����ȱ�������ȱ���������ȱ�����ȱ�ȱ�ȱ��������
����������ȱ��ȱ��àȬ�¤������ȱȃ�������ȱ���ȱ��ȱ�����ȱ���ȱ�ȱ���³¨�ȱ������ȱ��ȱ��ȱ���������
�ȱ���ȱ�����¦����ȱ��������ȱ·ȱ�����¤Ȭ��ȱ����ȱ���������Ȭ��Ȅǯ

0LFURHVIHUDV�ELRORJLFDPHQWH�HURVtYHLV

ȱ������������ȱ��ȱ���Ç�����ȱ��������������ȱ����Ç����ȱ ǻ�����ȱǭȱ����ǰȱŘŖŖŚǼȱ �����
���ȱ����������ȱ����ȱ������ȱ��ȱ����·���ȱ��ȱ������ȱ��ȱ�����ȱ����������ǯȱ�����ȱ������������
�����ȱ���ȱ�����������ȱ���ȱ �¤������ǰȱ ���������ȱ�����¦�����ȱ��ȱ����ȱ����ȱ���������ǰ
����ȱ��������ȱ���ȱ�����³¨�ǰȱ���ȱ������ȱ�����ȱ�����·�ȱ��ȱ����·���ȱ���������ȱ��ȱ������
������ȱ ����ȱ ����·���ȱ ���ȱ �������ȱ ��ȱ ������ȱ ��ȱ ��¢��ǯȱ ��������Ç�����ȱ ��ȱ ���Ç�����
��������ǰȱ���ȱ�����ȱ���ȱ����������ȱ���ȱ���·�����ȱ��ȱ�¤������ȱ�ȱ���������ȱ�ȱ �������
�����Ç�����ǰȱ ���¨�ȱ ��ȱ���������������ȱ ����ȱ������ȱ ������³ä��ȱ �����¹������ȱ ǻ�����ȱǭ
�������ǰȱ ŘŖŖŞǼǰȱ �������������ȱ ����ȱ ��ȱ����ȱ ��ȱ ���������³¨�ȱ ��ȱ �¤������ȱ �����à¡����
���������������ȱ����ȱ�·�����ȱ����������ȱǻ���ǯȱśŜǼǯ

&RQMXJDGRV�DQWLFRUSR�IiUPDFR

ȱ��ȱ���ȱ���������ȱ��ȱ�������������ȱ���������¤����ȱ·ȱ��������ȱ�ȱ ������������ȱ���
�¤������ȱ�����à¡����ȱǻ���ǯȱśŜǼǯȱ���ȱ�������������ȱ������������ȱ·ȱ�����ȱ�ȱ�¤�����ȱ�ȱ��
���������ȱ �����������ȱ ������ȱ ��ȱ ���Ç����ȱ �����Ç����ȱ ��ȱ �����ǰȱ ���ȱ ��ȱ �����¤
�������������ȱ¥�ȱ�·�����ȱ��������ǯ

$FRQGLFLRQDPHQWR�HP�OLSRVVRPDV

ȱ ����������ȱ �¨�ȱ���Ç�����ȱ��ȱ ŖǰŗȬŗȱΐ�ȱ��ȱ��¦�����ȱ�����£����ȱ���ȱ ������³¨�ȱ��
���ȱ �������¨�ȱ ������ȱ ��ȱ ��������Ç����ǯȱ ����ȱ ���Ç�����ȱ �����ȱ ���ȱ �����������ȱ ���



�¤������ȱ�����ø����ȱ��ȱ���Ç����ǰȱ���ȱ�����ȱ�������ȱ��·ȱ���ȱ�ȱ���������ȱ��ȱ�����ǯȱ��
����������ȱ �¨�ȱ ��������ȱ �����ȱ �·�����ȱ �������������������ǰȱ �������������ȱ ��ȱ �Ç����ǯ
����ȱ ����·�ȱ ��ȱ ����������ȱ ��ȱ �������ȱ ��������ǰȱ �������ȱ �ȱ �������������ȱ ��ȱ ��
���������ǰȱ�����ȱ����ǰȱ�ȱ���������³¨�ȱ��������ȱ��ȱ�¤������ǯȱ�ȱ������������ǰȱ��ȱ�¤�����
�����ø�����ȱ�����ȱ��ȱ����������ȱ��ȱ�������ȱ����¹�����ȱǻ���ǯȱśřǼǰȱ���¤ȱ������Ç���ȱ��
���ȱ �������³¨�ȱ ������â����ȱ �����ȱ ������à¡���ȱ �ȱ ����ȱ ���ȱ ��������ȱ ���ȱ �ȱ �����
������������ǰȱ ������ȱ ��ȱ ���ȱ �����������������ȱ ����ȱ ����ǯȱ ���ȱ �������³¨�ȱ ��ȱ �³¨�
�����ȱ��ȱ��¡���������ǰȱ �����������ȱ ��ȱ ����������ǰȱ ���¤ȱ������Ç���ȱ ����ȱ ����������
��ȱ ����³��ȱ ��������ȱ ǻ���������ȱ �¦����ȱ ��ȱ ��¤���ȱ �ȱ �������Ǽǰȱ �ȱ �ȱ �������¡��ȱ ���¤
������Ç���ȱ��ȱ�����ȱ��ȱ��������Ç����ȱ��ȱ��������ȱ�ȱ·ȱ�����ȱ��ȱ����������ȱ��ȱ�¦����
��ȱ ����ȱ ǻ���ǯȱ śŜǼǯȱ ��ȱ ��������Ç�����ȱ ���Ç�����ȱ �¨�ȱ ������ȱ ����ȱ �������ȱ ��������
�������³ä��ȱ ��ȱ ���ǰȱ ��ȱ �����ȱ ���¨�ȱ ��ȱ ���������������ȱ ����ȱ ���ȱ �����ȱ ����ȱ ��
����������ȱ ������³ä��ȱ ǻ���ǯȱ śşǼǯȱ ��ȱ ������ǰȱ �����£ȱ ��������ȱ ����������ȱ �¤������ȱ ��
�����ȱ �������������ȱ ����ȱ ��ȱ ����ȱ �����Ç����ȱ ������������ȱ ����������ȱ ��ȱ��������
���ȱ����������ǯ

'LVSRVLWLYRV�UHYHVWLGRV�LPSODQWiYHLV

ȱ�������������ȱ�����������ȱ�����ȱ�������������ȱ�ȱ���ȱ��ȱ������������ȱ�ȱ������³¨�
������£���ȱ ��ȱ �¤������ȱ �ȱ ������ȱ ��ȱ ���������ǯȱ �¡������ȱ �������ȱ �ȱ ������³¨�ȱ ��
����â����ȱ ����ȱ �ȱ �����·����ȱ �ȱ ������ȱ ��ȱ ������������ȱ �������������ȱ �ȱ ��ȱ �������
���������à�����ȱ �ȱ ������������������ȱ ǻ�¤������ȱ ��ȱ ������¤������Ǽȱ ����ȱ ��ȱ ���·����
�����¤����ȱ �ȱ ������ȱ ��ȱ ������ȱ ǻ������������ȱ ���������ȱ ���������ȱ �����·�ȱ ��ȱ ��ȱ �������
������ȱ ���ȱ ���ȱ ���·���ȱ �����¤���ȱ ������Ç��ȱ ���ȱ ��������ȱ ���ȱ ��ȱ ���¨�Ǽǯȱ ��ȱ ������
����£��ȱ �ȱ ��������ȱ ��ȱ ����������ǰȱ ���ȱ ����ȱ �����ȱ ����ȱ �������ȱ ���ȱ ������ȱ ��
�����������ǯȱ ����ȱ ����������ȱ ��������ȱ ��Ç����ȱ ·ȱ �������ȱ ����������Ȭ��ȱ ��ȱ ������ȱ ���
�¤������ȱ����ȱ�ȱ��������ȱ ǻ��ȱ���������������ȱ�������ǲȱ���ǯȱŘŜǼǰȱ��������ȱ��ȱ��
���Ç����ȱ��ȱ������Ç���ǯ

5HIHUrQFLDV�H�OHLWXUD�FRPSOHPHQWDU
5HIHUrQFLDV
����ǰȱŘŖŖşǯȱ	��������ȱ��ȱ���ȱ�������������ȱ��ȱ��������������ǯ
ǀ   ǯ����ǯ������ǯ��Ȧ����Ȧ��ȏ	�Ȧ��������ȏ������¢Ȧ����������ȏ���������ȦŘŖŖşȦŖşȦ��śŖŖŖŖřŖŗŗǯ���ǁǯȱǻ��������ȱŞ
�����ȱŘŖŗŚǼǯ

�����ǰȱ�ǯǰȱ�������ǰȱ�ǯȱ�ǯȱ������������Ȭ�����ȱ��������ȱ����ȱ�������¢ǯȱ�¡�ǯȱ���ǯȱ������ǯǯȱŘŖŖŞǲȱŞŜǱŘŗśȮŘŘřǯ

�����ǰȱ�ǯȱǯǰȱ����ǰȱ�ǯȱ�ǯȱ������������ȱ���ȱ����������ȱ�������ȱ����ȱ�������¢ǯȱ�¡�ǯȱ����ǯȱ����ǯȱ����ǯǯȱŘŖŖŚǲȱŚǱřśȮśŗǯ

$EVRUomR�GH�IiUPDFRV
�����¢ǰȱ�ǯȱ	ǯȱ�����ȱ�����ȱ����������ȱ��ȱ������ȱ���������Ǳȱ�ȱ�� ȱ�¢��ȱ��ȱ����Ȯ����ȱ�����������ǯȱ��ǯȱ�ǯȱ����ǯȱ���������ǯǯȱŘŖŗŖǲ



ŝŖǱŜŚśȮŜśśǯ

��ȱ	�����ǰȱ�ǯȱǯǰȱ���ǰȱ�ǯȱ�ǯǰȱ����ǰȱ�ǯȱ�ǯǰȱ��ǰȱ�ǯȱ�ǯȱ����ȱ������������ȱ��ȱ����ȱ�������¢ȱ���ȱ��¡����¢ǯȱ���ǯȱ���ǯȱ���������ǯ
��¡����ǯǯȱŘŖŗŘǲȱśŘǱŘŚşȮŘŝřǯ

'LVWULEXLomR�GH�IiUPDFRV��LQFOXLQGR�D�EDUUHLUD�KHPDWRHQFHIiOLFD�
����������ǰȱ	ǯȱ�������ȱ������ȱ������������ǯȱ����������� ǯȱŘŖŖŞǲȱřŞǱşřŜȮşŝŗǯȱǻ�������ȱ�ȱ���������³¨�ȱ�����Ç����ȱ�����ȱ���·����ȱ�ȱ�������ȱ��
����������ȱ���������ȱ��ȱ���ȱ�ȱ����·�ȱ��ȱ�������������ȱ��ȱ����ȱ����ȱ�����ȱ��ȱ�����³¨�ȱ��ȱ��������ȱ���ȱ�¤������Ǽ


������ǰȱ�ǯȱ�ǯǰȱ������ǰȱ�ǯȱ�ǯǰȱ����ǰȱ�ǯȬ�ǯǰȱ��ȱ��ǯȱ���ȱ����ȱ��ȱ������ȱ��������Ǳȱ��¢����������ǰȱ������������ȱ���ȱ�����������
������������ȱ��ȱ�����ȱ��������ȱ���������ȱ��������ǯȱ�����ǯȱ����ǯǯȱŘŖŖŚǲȱŚŚŝǱŚŜśȮŚŜŞǯ

������ǰȱ�ǯȱ�ǯǰȱ�����ǰȱ�ǯǰȱ
���£ǰȱ�ǯȱ�ǯ�ǯȱ����������ȱ��ȱ�Ȭ��¢���������ȱ��ȱ���ȱ�����Ȯ�����ȱ�������Ǳȱ�������������ȱ��ȱ�������
�������ȱ�������ȱ�¢����ȱ��������������¢ǯȱ���������ǯȱ���ǯǯȱŘŖŖŞǲȱŜŖǱŗşŜȮŘŖşǯ

/LEHUDomR�GH�IiUPDFRV

�������ǰȱǯȱ�ǯǰȱ������ǰȱ
ǯǰȱ������ǰȱ�ǯȱ��������ȱȮȱ����ȱ����������¢ȱ��ȱ��������ȱ������ǯȱ���������ǯȱ���ǯǯȱŘŖŗŗǲȱŜřǱŝśŖȮ
ŝŝŗǯ

��������ǰȱ�ǯȱ�ǯǰȱ
�����ǰȱ�ǯȱ�ǯǰȱ��������ǰȱ�ǯȱ�ǯȱ�������ȱ�����������ȱ������������ȱ����������������Ǳȱ��ȱ����������ȱ����¢���
���ȱ�����������ǯȱ���ǯȱ���ǯȱ���������ǯȱ��¡����ǯǯȱŘŖŗŘǲȱśŘǱŚŞŗȮśŖřǯ

ŗ����ȱ·ȱ���������ȱ�����ȱ�������³��ȱ��ȱ��³��ȱ�ȱ���·����ǯȱ���ȱ�¡�����ǰȱ�¨��ȱ��ȱ��³�ȱ������ȱ�¨�ȱ�¹�ȱ�ȱ����ȱ��ȱ������������¹����
�ȱ�¤������ȱǻ���ŗǰȱ��ȱ����¹�ǰȱ���������ȱ����������ȱ����Ǽȱ�ȱ���ȱ����������Ç��ȱ�ǰȱ���ȱ�¨�ȱ���������³ä��ȱ�����������ȱ����ȱ�
��������ȱ�����������¤����ǰȱ���ȱ�������¹�����ȱ����������ȱ����ȱ�ȱ��������ȱ�������¤���ǰȱ����ȱ�ȱ�����������ȱǻ��ȱ����Ȭ
����Ç�����ǰȱ���ǯȱśśǼȱ��ȱ�����ȱ����������ȱ������à¡���ȱ���ȱ�¤����ȱ��³��ȱ���ȱ������¹����ȱ������ǯ
Ř����ȱ����ȱ���ȱ�����ȱ����ȱ�¡������ȱ��ȱ��������ȱ��������ȱ��ȱ�����³¨�ȱ��ȱ�������������ȱ������������ȱ���ȱ������ȱ��������
�������ȱ�ȱ	�����ȱ��ȱ	����ǯȱ��ȱ�����¡��ȱ��ȱ��������ȱ��ȱ������ǰȱ�����ȱ��������ȱ�����ȱ���ȱ����ȱ�¡������ȱ�ȱ����������ȱ��
�������������ȱǻ�������������ȱ����ȱ�����ȱ��Ç�����ȱ�ȱ����·�ȱ������ȱ�¡����������ȱ�������ȱ�ȱ��������ȱ����ȱ������
�������³¨�ȱ���ȱ�������Ǽǯ



�

�����������ȱ�ȱ�������³¨�ȱ��ȱ�¤������

&RQVLGHUDo}HV�JHUDLV
�����ȱ ���Ç����ǰȱ ���������Ȭ��ȱ ��ȱ �����ȱ ŗȱ �ȱ Řȱ ��ȱ ��������£�³¨�ȱ ��ȱ �¤������ǰȱ ���

¹�����ȱ��ȱ������¦����ȱ��ȱ�������ȱ����Ȭ�¡�������ȱ��ȱ���������ȱ�ŚśŖǯȱ�������Ȭ��ȱ��
���������ȱ��ȱ�¡���³¨�ȱ������ȱ�ȱ���������³¨�ȱ¹�����Ȭ���¤����ȱ���ȱ�¤������ȱ�ȱ��ȱ������³ä��
���ȱ �¤������ȱ ����������ȱ ����ȱ ����³¨�ȱ ��ȱ �����³¨�ȱ ��ȱ �����������ǯȱ ��������Ȭ��ȱ �
�¡���³¨�ȱ ���ȱ �¤������ȱ �ȱ ���ȱ �����à�����ȱ �����ȱ ����ǰȱ ���ȱ ����ȱ ��ȱ ������³ä��ȱ ���
�¤������ȱ����������ȱ�����ȱ�������ȱ��ȱ�¡���³¨�ȱ�����ǯ

,QWURGXomR
�ȱ�������³¨�ȱ��ȱ��ȱ�¤�����ȱ����������ȱ���ȱ�¡����¨�ȱ��������Ç���ȱ��ȱ�����ǯȱ���ȱ������ȱ���
����ȱ��ȱ����ȱ���������Ǳȱ�����������ȱ�ȱ�������³¨�ǯȱ�ȱ�����������ȱ��������ȱ��ȱ����������
�ȱ�����������ǲȱ ����ȱ·ǰȱ��ȱ�������³¨�ȱ�ȱ�������³¨�ȱ��ȱ�����¦�����ǰȱ���������������ǰȱ����
�������¨�ȱ��£��¤����ȱ��ȱ���ȱ��������ȱ��Ç����ȱ��ȱ�����ȱ������ȱ��ȱ���������ǰȱ��������
�ȱ �������³¨�ȱ ��������ȱ ��ȱ ��Ç��ȱ ��ȱ �¤�����ȱ ��ȱ ����ȱ �����à�����ȱ ��ȱ ���������ǯȱ ��
����������ȱ����ȱ��ȱ�¡���³¨�ȱ�¨�Ǳ
Ȋȱ����ǯ
Ȋȱ�������ȱ������������ǯ
Ȋȱ����ä��ȱǻ����������ȱ����ȱ�����·�����ȱ���¤����Ȧ�������Ǽǯ
�ȱ�����ȱ�����ȱ���ȱ�¤������ȱ���¡�ȱ�ȱ���������ȱ����ȱ�����ǰȱ�����������ȱ��ȱ��ȱ�����ȱ��

�����à�����ȱ �������ǯȱ ������ȱ �¤������ȱ �¨�ȱ ����������ȱ ��ȱ ����ȱ �����·�ȱ ��ȱ �Ç����ǰȱ���ȱ �
�������ȱ �����ȱ ·ȱ �����������ȱ ��ȱ ���������ǯȱ��ȱ �������ǰȱ �¤ȱ �����ä��ȱ ǻ�ǯȱ �¡ǯǰȱ �����������ǲ
���ǯȱ śŗǼȱ ��ȱ ���ȱ �ȱ �����ȱ �����ȱ ��£��ȱ ·ȱ �������¤���ȱ ����ȱ �������³¨�ȱ ��ȱ ���ȱ ���³¨�
�����������ȱ��ȱ�¤�����ȱ����������ȱ��ȱ�����Ç����ȱ������ǰȱ�ȱ�ȱ�������³¨�ȱ�����ȱ��ȱ�¤������
����ȱ �ȱ ����¡���ǰȱ �����������ȱ ����ȱ �����ȱ ǻ���ǯȱ ŘŗǼǰȱ �����Ȭ��ȱ ����������������ȱ ����
����������ȱ ��ȱ ���������ȱ ���ȱ ��������¹����ȱ �����ȱ ��ȱ �����³¨�ǯȱ �ȱ �������³¨�ȱ �����
����ä��ȱ ������ȱ ������ȱ ���ȱ �������ȱ ���������ȱ ���¤����ȱ ��ȱ �������ȱ ǻ�ǯȱ �¡ǯǰȱ �����·�����
������ǲȱ���ǯȱŚŗǼǯȱ������ȱ�¤������ȱ����·�ȱ�¨�ȱ����������ȱ��ȱ��������ȱ�����������ȱ��
�����³ä��ȱ ����ȱ �ȱ �����ȱ ��ȱ �ȱ ����ǯȱ �ȱ �������³¨�ȱ ���ȱ �����ȱ ����ȱ ·ȱ �����������������
������£Ç���ǰȱ��ȱ���������ȱ���ȱ�ȱ�������³¨�ȱ�����ǰȱ���ȱ�ȱ�������³¨�ȱ����ȱ�����ȱ����ȱ���
����������ȱ �����ȱ �������ȱ ��ȱ ��������
ǻ   ǯ����������ǯ���Ȧ��Ȧ�����Ȧ������������ǯ���Ǽǯ
�����¦�����ȱ �����Ç�����ȱ �¨�ȱ �¨�ȱ ��������������ȱ ����������ȱ �����ȱ ����ǯ

����������������ǰȱ�ȱ�������ȱ���ȱ �¤������ȱ �����Ç�����ȱ·ȱ��������£���ȱ�ȱ��������ȱ����



�������ǰȱ ���ȱ �¨�ȱ ���¨�ȱ ����������ȱ ��ȱ �����ǯȱ �ȱ �����������ȱ ��ȱ �¤������ȱ ������
�����������������ȱ ��ȱ �Ç����ǰȱ �������������ȱ ����ȱ �������ȱ ��ȱ ���������ȱ �ŚśŖȱ ǻ���Ǽǯ
�������ȱ ��£����ȱ ��ȱ �ŚśŖȱ �¨�ȱ �¡���Ȭ���¤�����ȱ �ȱ �����������ȱ ���³¨�ȱ ����������ȱ ��
�����Ç�����ȱ ���ȱ ����â����ȱ ����������ȱ ǻ���ǯȱ řřǼȱ �ȱ ������������ȱ ǻ���ǯȱ ŗŞǼǰȱ ���ȱ ����
����������ȱ��ȱ�����������ȱ���ȱ�¤������ȱ����ȱ�������ȱ�ŚśŖȱ���¤����ǯ

0HWDEROLVPR�GRV�IiUPDFRV
��ȱ �������ȱ �������������ȱ ��������ȱ ������¡��ȱ ����ȱ �����¡������ȱ �����¦�����ȱ ��Ç�����
���������ȱ ǻȃ¡�����à�����ȄǼǰȱ ���������ȱ ��������¹�����ȱ �ȱ ��¡����ȱ ���������ȱ ��ȱ �������
���������ǯȱ��ȱ�¤������ȱ�¨�ȱ��ȱ����ȱ��������ȱ��ȱ¡�����à�����ȱ�ǰȱ�����ȱ����ȱ��ȱ����������
��������ǰȱ ����������ȱ �¡����ȱ ���ȱ �����������ȱ ��������ȱ ǻ�ǯȱ �ǯǰȱ �¡����ȱ ����ȱ ��ȱ ��
���������â����Ǽȱ���ȱ�����ȱ���ȱ�����������ȱ������ǯȱ�ȱ�����������ȱ���ȱ�¤������ȱ�������
����ȱ �����ȱ ��ȱ ���³¨�ǰȱ ����������ȱ ����ȱ ��ȱ ����ȱ ŗȱ �ȱ ����ȱ Řǰȱ ���ȱ �������ȱ ��ȱ ����
����������ȱ���ȱ�����¹����ǯȱ�����ȱ��ȱ�����ȱ��������ȱ�ȱ�����������������ǰȱ����������ǰ
�����ǰȱ�ȱ�������³¨�ȱ�����ǯ

5HDo}HV�GH�IDVH��
��ȱ ���³ä��ȱ ��ȱ ����ȱ ŗȱ ǻ�ǯȱ �¡ǯǰȱ �¡���³¨�ǰȱ ����³¨�ȱ ��ȱ ����à����Ǽȱ �¨�ȱ �����à�����ȱ �ȱ ����
��������ȱ����������ȱ�¨�ȱ������������ȱ����ȱ��������ǲȱ���ȱ����ǰȱ������¡�������ǰȱ¥�ȱ��£��
��ȱ����������ȱ����ȱ�à¡����ȱ��ȱ��������¹�����ȱ���ȱ�ȱ�¤�����ȱ��������ǯȱ��ȱ���³ä��ȱ��ȱ����
ŗȱ�����������ȱ�������£��ȱ��ȱ���·����ȱ��ȱ�����ȱ�������ǰȱ����ȱ�ȱ�����ȱ�����¡���ǰȱ��
��������ȱ���������ȱ����ȱȃ����������£�³¨�Ȅǯȱ����ȱ�����ȱ�����ȱ��ȱ�����ȱ��ȱ������ȱ����
���ȱ�ȱ�������ȱ��ȱ�������³¨�ȱ�����ȱ��ȱ������������ǰȱ����ȱ�ȱ��������Ç���ȱǻ���ǯȱşǯŗǼǰȱ�ȱ���
�¡�����ȱ���ȱ���ȱ��ȱ���³ä��ȱ��ȱ����ȱŗȱ�¨�ȱ��������������ȱ��������ȱ��ȱ���³ä��ȱ��ȱ����ȱŘǯȱ�
�Ç����ȱ·ȱ�������������ȱ����������ȱ���ȱ���³ä��ȱ��ȱ����ȱŗǯȱ������ȱ��£����ȱ���¤�����ȱ���
��������£��ȱ �¤������ǰȱ ���������ȱ ��ȱ ��£����ȱ ���ǰȱ ���¨�ȱ ���������ȱ ��ȱ ���Ç����
���������¤����ȱ����ǯȱ����ȱ����������ȱ�¨�ȱ��������ȱ��ȱ��£����ȱȃ�������â�����Ȅȱ������ǰ
��ȱ���������£�³¨�ȱ�ȱ����������³¨�ȱ�����������ǰȱ�ȱ���Ç����ȱ���������¤����ȱ·ȱ��������ȱ��
����������ȱ�����ȱ��������ȱ���ȱ�������ȱ��ȱ����������ȱ��ȱ���³¨�ȱ�������â����ȱ������
��ȱ ����������³¨�ȱ ����������ȱ ��ȱ ����ȱ ����������ǯȱ ����ȱ ��������ȱ �ȱ �����ȱ ��£����ǰȱ ��
�¤������ȱ �����ȱ ����������ȱ �ȱ ��������ȱ �����¤����ǯȱ ���·�����ȱ �������ȱ �ȱ ��£��ȱ ����
����������ȱ���ȱ��ȱ���·�����ȱ��������ø����ǰȱ�¡����ȱ����ȱ�¡�����ȱ����������ȱ�����Ç�����
��ȱ����������ȱǻ���ǯȱŞǼǰȱ�ǰȱ���ȱ����ǰȱ�ȱ�����������ȱ������������ȱ·ȱ����������ȱ����ȱ�¤������
��������ø����ǰȱ ��������ȱ �¤������ȱ �������ȱ �¨�ȱ ����ȱ �����ȱ ������������ȱ ����������ȱ ��
�����ȱ����������ȱ��ȱ�����ǯ



),*����� �$V�GXDV�IDVHV�GR�PHWDEROLVPR�GRV�IiUPDFRV�

6LVWHPD�PRQR�R[LJHQDVH�3���

1DWXUH]D��FODVVLILFDomR�H�PHFDQLVPR�GDV�HQ]LPDV�3���
��ȱ ��£����ȱ ��ȱ ���������ȱ �ŚśŖȱ �¨�ȱ ���������Ç���ȱ ����������ȱ ���ȱ ������ȱ ���Ç���
ǻȃ��������Ç���ȄǼȱ ��ȱ ��£����ȱ ������������ǰȱ ���ȱ ���������ȱ ǻ����ȱ ���ȱ �������ȱ ��ȱ ���ǰ
�������ȱ ���ȱ ��ȱ ��������ȱ ��ȱ �ø�����ȱ �ȱ ���ȱ �����Ǽǯȱ ����ȱ ��ȱ �����������ȱ �����ȱ ��ȱ ����
����¹����ȱ��ȱ�����¤�����ǰȱ�������������ȱ�ȱ����������ȱ�ȱ�������ȱ���������ȱǻ����ȱ�������Ǽ
�ȱ ��ȱ ��������������ȱ ���ȱ ���³ä��ȱ ���ȱ ���������ȱ ǻ����ȱ �����¨�ǰȱ ��£��������ǰȱ ŘŖŖŝǼǯȱ ��
����������ȱ�������ȱ��ȱ���Ç���ȱ����������ȱ���������������ȱ��ȱ����������ȱ���������ǰȱ���
���ȱ��������������ȱ��ȱ������ä��ǯȱ�ȱ��������³¨�ȱ�ȱ�ȱ��������ȱ���ȱ��£����ȱ�ŚśŖȱ������
�ȱ ����ȱ ��ȱ ����������³¨�ȱ �����ǰȱ �������ȱ ���ȱ �������������ȱ ��ȱ ����¹����ȱ ��ȱ �����¤�����ǯ
�����ȱ ���������ȱ ŝŚȱ ���Ç����ȱ ��ȱ �����ȱ ���ǰȱ ���ȱ �����ȱ ��ȱ ��¹�ȱ ����������ȱ ǻ���ŗǰȱ ���Řȱ �
���řǼȱ ���¨�ȱ ����������ȱ ��ȱ�����������ȱ ��ȱ �¤������ȱ ��ȱ �Ç����ȱ ������ǯȱ �ȱ ������ȱ şǯŗ
������ȱ�¡������ȱ��ȱ�¤������ȱ�����¹������ȱ���ȱ�¨�ȱ����������ȱ����ȱ�������ȱ�����£����
�ŚśŖȱ �����������ǯȱ �ȱ �¡���³¨�ȱ ���ȱ �¤������ȱ ����ȱ �������ȱ����Ȭ�¡�������ȱ �ŚśŖȱ ������
�¤�����ȱ ǻ���������ǰȱ ȃ�
ȄǼǰȱ ��£���ȱ �ŚśŖǰȱ �¡��¹���ȱ ���������ǰȱ ����
ȱ �ȱ ����
Ȭ�ŚśŖ
��������ȱ ǻ�ȱ ����������Ç��Ǽǯȱ �ȱ���������ȱ �������ȱ ��ȱ �����ȱ ������¡�ȱ ǻ���ǯȱ şǯŘǼǰȱ ���ȱ �
���������ȱ ��ȱ ���³¨�ȱ ·ȱ ���ȱ �������ǲȱ ��ȱ ����ǰȱ �ȱ ���³¨�ȱ ��ȱ ��ȱ ¤����ȱ ��ȱ �¡��¹���ȱ ǻ��
�¡��¹���ȱ���������Ǽȱ��ȱ�¤�����ȱ����ȱ������ȱ��ȱ�������ȱ�����¡�����ȱǻ��
Ǽǰȱ��������ȱ�
�����ȱ¤����ȱ��ȱ�¡��¹���ȱ·ȱ����������ȱ��ȱ¤���ǯ



7DEHOD����
([HPSORV�GH�IiUPDFRV�TXH�VmR�VXEVWUDWRV�GH�LVRHQ]LPDV�3���

�����£���ȱ�ŚśŖ �¤�����ǻ�Ǽ

���ŗ�Ř ����Ç��ǰȱ�������ȱǻ→�����Ǽǰȱ�������ǰȱ���������

���Ř�Ŝ ��������������ǰȱ��������

���Ř�Ş �������¡��ǰȱ�����������

���Ř�ŗş ������£��ǰȱ������Ç��

���Ř�ş ����������ǰȱ�����������ǰȱ���������

���Ř�Ŝ ����Ç��ǰȱ������������ǰȱ�Ȭ����������

���Ř�ŗ ������ǰȱ�������

���ř�Śǰȱśǰȱŝ ������������ǰȱ����������ǰȱ���������ǰȱ������������

$GDSWDGR�GH�KWWS���PHGLFLQH�LXSXL�HGX�IORFNKDUW�WDEOH�KWP�



),*����� �2�FLFOR�GD�PRQR�R[LJHQDVH�3����
&DGD�UHWkQJXOR�URVD�RX�D]XO�UHSUHVHQWD�XPD�~QLFD�PROpFXOD�GR�FLWRFURPR�3����GXUDQWH�R�FLFOR
FDWDOtWLFR��2�IHUUR�QD�3����HQFRQWUD�VH�QR�HVWDGR�IpUULFR��UHWkQJXORV�URVD��RX�QR�HVWDGR�IHUURVR
�UHWkQJXORV�D]XLV���2�3�����TXH�FRQWpP�IHUUR�IpUULFR��)H�����FRPELQD�VH�FRP�XPD�PROpFXOD�GR
IiUPDFR��³)+´���UHFHEH�XP�HOpWURQ�GD�1$'3+�3����UHGXWDVH��TXH�UHGX]�R�IHUUR�SDUD�)H����FRPELQD�
VH�FRP�R[LJrQLR�PROHFXODU��XP�SUyWRQ�H�XP�VHJXQGR�HOpWURQ��GD�1$'3+�3����UHGXWDVH�RX�GR
FLWRFURPR�E���SDUD�IRUPDU�XP�FRPSOH[R�)H��22+�)+��(VVH�FRPSOH[R�VH�FRPELQD�FRP�RXWUR
SUyWRQ�SDUD�SURGX]LU�iJXD�H�R�FRPSOH[R�R[HQR�IpUULFR��)H2����)+��2��)H2����H[WUDL�XP�iWRPR�GH
KLGURJrQLR�GR�)+��FRP�IRUPDomR�GH�XP�SDU�GH�UDGLFDLV�OLYUHV�GH�FXUWD�GXUDomR��YHU�WH[WR���OLEHUDomR
GR�IiUPDFR�R[LGDGR��³)2+´��GR�FRPSOH[R�H�UHJHQHUDomR�GD�HQ]LPD�3����

ȱ��ȱ��£����ȱ�ŚśŖȱ����¹�ȱ������������ȱ����������ȱø�����ǰȱ�ȱ��ȱ������ȱ����£����ȱ��
��������ȱ ��ȱ ���à¡���ȱ ��ȱ �������ȱ ����ȱ ������ȱ ��ȱ ��������ȱ ����ȱ ǻ��Çȱ �ȱ ȃ�Ȅǰȱ ��
����¹�ǰȱ����Ǽȱ���ȱ�����ȱ��ȱ������¦����ȱ��à¡����ȱ�ȱŚśŖȱ��ȱǻ��������ȱ��ȱŚŚŝȱ�ȱŚśŘȱ��Ǽǯ
�ȱ��������ȱ���Ç���ȱ��ȱ���ȱ�¡�����ȱ��������ȱ������ȱ��ȱ���ȱ����ȱ��ȱ�������³¨�ȱ��ȱ���ȱ�
����������ȱ��ȱ�����ȱ���ȱřȬ���������������ȱǻřȬ��Ǽǰȱ��ȱ������ȱ�������ȱǻ����ȱ�������Ǽǰ
�����ȱ��ȱ������ȱ��ȱ������¦����ȱ�¤¡���ȱ��ȱŚśŖȱ����ȱŚŚŞȱ��ȱȮȱ�ȱ��������ȱ��ȱ��£���
����£���ȱ���ȱřȬ��ȱ�������ȱ�ȱ�¤¡���ȱ��ȱ��£ȱ��ȱ��ȱ�����������ȱ��ȱ����ȱ�����ȱ���
�ȱ��£���ȱ�¨�ȱ����£���ǯ

3����H�YDULDomR�ELROyJLFD
�¡�����ȱ�����³ä��ȱ�����������ȱ�����ȱ��ȱ���·����ȱ��ȱ�¡�����¨�ȱ�ȱ��ȱ������³¨�ȱ���ȱ��£����
�ŚśŖǯȱ ���ȱ �¡�����ǰȱ ����ȱ ��ȱ �����³¨�ȱ �����ȱ �����ȱ ������������ȱ ������ȱ �������Ç������ȱ ��



�����ȱǻ��������ȱ������ȱ�ȱ�����ȱ·ȱ��£���Ǽȱ��������ȱ��������ȱ�����à¡����ȱ��������ȱ��
������ȱ��ȱ ��������Ç���ȱ�ŚśŖȱ ǻ���ŗ�ŘǼǰȱ ���ȱ ·ȱ ������������ȱ ��ȱ �����ȱ�������ȱ �ȱ �����
ǻ���ȱ�����������ȱ�������ȱ��ȱ�à���ȱ��à�ȱ�ȱ����������ȱ���ȱ�����ȱ������Ǽǰȱ���ȱ�¨�ȱ��
�������ȱ ����������ȱ ǻ���ȱ �¨�ȱ �����������ȱ �����ȱ �������Ǽǯȱ �����ȱ �������³��ȱ �����ȱ ��
���·����ȱ����������ȱ�������³ä��ȱ��������ȱ����ȱ�ȱ����ȱ��ȱ���·���ȱ�ȱ���ȱ�����ȱ��ȱ������ȱ��
��¡�������ȱ �ȱ ���������ȱ ��������¹����ȱ �������ȱ �ȱ ���������������ȱ ��ȱ �����ȱ �¤������ȱ �
�����ȱ������ȱ��ȱ�������ǯ
���ȱ������³ä��ȱ�������ǰȱ�¡�����ȱ������ȱ�����������ȱ��ȱ�����³¨�ȱ���������������ȱ���

��£����ȱ�ŚśŖǰȱ���ȱ ��ȱ ��������ȱ��ȱ������ȱ ������¦����ȱ �����¹�����ǯȱ����ȱ ������ȱ �������
�������������ȱ���·�����ȱǻ����¹�����ȱ������������ȱ��ȱ��ȱ�����ȱ������ȱ��ȱ����ȱ��ȱ���ȱȮȱ��
������ȱ Ȯȱ ���ȱ���������ȱ��ȱ���ȱ������³¨�ȱ ��ȱ �����ȱ��ȱ��������ȱ ����³ä��ǲȱ���ǯȱ ŗŗǼǯȱ��
�������ȱ ����������ȱ ����·�ȱ �¨�ȱ �����������ǰȱ ���ȱ ��£ȱ ���ȱ ����������ȱ �ȱ ���������
��£��¤�����ȱ���¨�ȱ���������ȱ��ȱ�����ȱ�ȱ��ȱ����ȱ��������ǯȱ���ȱ�¡�����ǰȱ��ȱ����������
��ȱ����ȱ��ȱ�������ȱ�����ȱ�ȱ�����������ȱ��ȱ�¤������ȱǻ���ȱ�������¹�����ȱ��������������
��������ǰȱ ���������ȱ ���������ȱ ����Ç����Ǽǰȱ ��������ȱ �ȱ �����Ȭ��Ȭ���¡����ȱ �ȱ �ȱ ����³�ȱ ��
�������ȱ ����£��ȱ ��ȱ ��£����ȱ �ŚśŖǯȱ ��ȱ �����������ȱ ��ȱ ����Ȭ��Ȭ�¨�Ȭ��¨�ǰȱ ��
�����������ȱ �������¤����ȱ ǻ���ǯȱ ŚŝǼǰȱ ����£��ȱ �����£����ȱ ���ŚśŖȱ ���ȱ ����ȱ �
����������Ç��ȱ�ȱǻ�Ȭ��Ǽȱǻ���ǯȱŞǼǯȱ��ȱ������³ä��ȱ���ȱ�¤������ǰȱ���ȱ����ȱ���ȱ������³ä��ȱ���
��ȱ�¤�����ȱ�������ȱ��ȱ�����������ȱ��ȱ�����ǰȱ�¨�ȱ������ȱ�ȱ������������ȱ�����������
ǻ���ǯȱŗŗǼǯ
���ȱ �����ȱ ��ȱ ���³ä��ȱ ��ȱ �¡���³¨�ȱ ���ȱ �¤������ȱ ��������ȱ �ȱ �������ȱ �ŚśŖǯȱ �¤����

�¤������ȱ �¨�ȱ ��������£����ȱ ��ȱ ������ȱ ǻ�ǯȱ �¡ǯǰȱ ����à����ȱ ��ȱ ��¡����â���ȱ ����
�������������ȱ �����¤����ǲȱ ���ǯȱ ŗřǼǰȱ ����¨�ȱ ǻ�ǯȱ �¡ǯǰȱ ��������ȱ ������������ǲȱ ���ǯȱ ŗŝǼȱ ��
���������ȱǻ�ǯȱ�¡ǯǰȱ��������ǰȱ������ǲȱ����ǯȱŗŚȱ�ȱŘŞǼǯȱ�ȱ������ȱ ǻ���ǯȱŚşǼȱ·ȱ��������£���ȱ���
���ȱ ��£���ȱ ���������¤����ȱ ���ø���ǰȱ �ȱ ¤�����ȱ �������������ǰȱ ��·�ȱ ��ȱ ���Ř�ŗǯȱ ������
��£����ȱ�������������ȱ��ȱ�ŚśŖȱ����������ȱ��ȱ�¡���³¨�ȱ���ȱ�¤������ȱ�������ȱ�ȱ¡������
�¡�����ǰȱ ���ȱ �������ȱ �ȱ ŜȬ��������������ȱ ǻ���ǯȱ śŜǼȱ �ȱ �ȱ���������Ȭ�¡�����ǰȱ ���ȱ �������
������ȱ������ȱ��������������ȱ������ȱǻ�ǯȱ�¡ǯǰȱ�������������ȱ ǽ�������������Ǿǰȱ ��������ǰȱśȬ
�����¡�����������ǲȱ����ǯȱŗŚȱ�ȱŗśǼǯ

5HDo}HV�GH�KLGUyOLVH
�ȱ����à����ȱǻ�ǯȱ�¡ǯǰȱ��ȱ��������ǲȱ���ǯȱşǯŗǼȱ������ȱ��ȱ������ȱ�ȱ��ȱ������ȱ�������ǯȱ�����ȱ��
����³ä��ȱ ·����ȱ ����ȱ ��ȱ ����³ä��ȱ ��ȱ �����ȱ ǻ�����ȱ �����ȱ ����������Ǽȱ �¨�ȱ ������Ç����ȱ ¥
����à����ǯȱ�ȱ ����³¨�ȱ ·ȱ�����ȱ�����ȱ �����ȱ��ȱ ����ȱ ŗȱ ���ȱ �ȱ �¡���³¨�ǰȱ���ȱ �ȱ���������
ǻ���ǯȱ ŘŚǼȱ ·ȱ ���������ȱ �����·�ȱ ��ȱ ����³¨�ȱ ��ȱ ���ȱ ������ȱ ��ȱ ��ȱ �����ȱ �����¡��ȱ ����
���Ř�Ŝǯ

5HDo}HV�GH�IDVH��
��ȱ���³ä��ȱ��ȱ����ȱŘȱ�¨�ȱ����·�����ȱǻȃ����à�����ȄǼȱ�ȱ�������ȱ�������³¨�ȱǻ�ǯȱ �ǯǰȱ ����³¨�ȱ��
��ȱ�����ȱ������������Ǽȱ���ȱ�����������ȱ�������ȱ��ȱ��������ȱ��������ǰȱ������ȱ�¡�����
�¡��³ä��ȱ ǻ�ǯȱ �¡ǯǰȱ �ȱ �������ȱ �����ȱ �����à����ȱ ��ȱ����¡����ȱ ·ȱ ��ȱ ��������ȱ ��ȱ �����ȱ ��
���¤����ȱ�����£���ȱ��ȱ����������ȱ��ȱ���������¨�ȱ�����ȱǽ���ǯȱŘŘǾȱ�ȱ��ȱ�����ȱ��ȱ������Ǽǯ



��ȱ���³ä��ȱ��ȱ����ȱŘȱ�������ȱ��������������ȱ��ȱ�Ç����ǯȱ��ȱ�ȱ���·����ȱ��ȱ��ȱ�¤�����ȱ��
��ȱ�������ȱ��ȱ����ȱŗȱ�����ȱ���ȱȃ��������Ȅȱ��������ȱǻ�ǯȱ�¡ǯǰȱ��ȱ�����ȱ�����¡��ǰȱ ����ȱ��
�����Ǽǰȱ �����Ȭ��ȱ ������Ç���ȱ¥ȱ �������³¨�ǯȱ�ȱ�����ȱ��Ç����ȱ ��������ȱ����ȱ���ȱ����������
ǻ���ǯȱşǯřǼǰȱ�������ǰȱ������ȱ��ȱ�������ǯȱ�ȱ����������ȱ�������ȱ�¤������ȱ��ȱ��ȱ����ȱ�����à�����
��ȱ����ȱŗȱ�����·�ȱ��ȱ���ȱ�����ȱ����Ç�����ǰȱ����ȱ��ȱ����ȱ��ȱ�������¡���³¨�ȱ��ȱ�������ȱǻ���ǯ
śŝǯŗǼǯȱ�ȱ�����������³¨�ȱ �������ȱ �ȱ �����³¨�ȱ��ȱ��ȱ��������ȱ��ȱ �������ȱ��ȱ ����ȱ �������
ǻȃ������ȄǼǰȱ �ȱ ¤����ȱ ����������������ȱ ������â����ȱ ǻ���	�Ǽǰȱ �ȱ ������ȱ ��ȱ ����ȱ �ȱ ¤����
������â����ȱ ·ȱ �����������ȱ ����ȱ ��ȱ ¤����ȱ ����ȱ ��ȱ ��·�����ȱ ǻ�ǰȱ �ȱ ��ȱ �Ǽȱ ��ȱ ���������ǰ
��������ȱ ���ȱ ����³¨�ȱ �����ǰȱ ·����ȱ ��ȱ ����ǯȱ �ȱ ���ǰȱ ���ȱ ��������ȱ �����ȱ ���³ä��ǰȱ ���
��������������ȱ����ȱ��ȱ�����ȱ��������ȱ��ȱ ����������ǰȱ�ȱ���ȱ������ȱ������ȱ �¤������ȱ�
������ȱ���·�����ȱ ���������ǯȱ�¤����ȱ �����¦�����ȱ ���à�����ǰȱ ���������ȱ�ȱ�����������ȱ�ȱ��
����������������ȱ������������ǰȱ�¨�ȱ����������ȱ����ȱ�����ȱ���ȱ��ȱ������£�³¨�ǯ

),*����� �$�UHDomR�GH�FRQMXJDomR�GH�JOLFXURQtGHR�
8P�JUXSR�JOLFXURQLO�p�WUDQVIHULGR�D�SDUWLU�GD�XULGLQD�GLIRVIDWR�GH�iFLGR�JOLFXU{QLFR�D�XPD�PROpFXOD�GH
IiUPDFR�

���ȱ ���³ä��ȱ ��ȱ �������³¨�ȱ �ȱ ������³¨�ǰȱ �ȱ ������Ȭ���ȱ �ȱ �ȱ �Ȭ��������ȱ ���������ǰ
���������������ǰȱ �����ȱ ����ȱ ��ȱ ���������ȱ ��������ǯȱ ������ȱ ���³ä��ȱ ��ȱ �������³¨�
�������ȱ ��ȱ �Ç����ǰȱ ���ȱ ������ȱ �������ǰȱ ����ȱ ��ȱ ����ä��ȱ �ȱ ����ǰȱ ����·�ȱ ���¨�
����������ǯ

(VWHUHRVVHOHWLYLGDGH
������ȱ�¤������ȱ������������ȱ�����������ǰȱ����ȱ�ȱ�������ȱǻ���ǯȱŘŗǼǰȱ�ȱ���������ȱǻ���ǯȱŘŚǼ
�ȱ �ȱ ��������������ȱ ǻ���ǯȱ śŜǼǰȱ �¨�ȱ ��������ȱ ��ȱ ���������â�����ǰȱ �����ȱ �����������ȱ ��
�����������ȱ �¨�ȱ ������ȱ ���ȱ ����ȱ �������ȱ ��������à�����ǰȱ ���ȱ ����·�ȱ ���ȱ ���
�����������ǰȱ ���ȱ ����ȱ ������ȱ ����ȱ �������������ȱ ����������ȱ ǻ�����ȱ ��ȱ ��ǯǰȱ ŘŖŖşǼǯ
��������ȱ ������³ä��ȱ ��������������ȱ ������������ȱ �����������ȱ ��ȱ �¤������ȱ ��������
�����³¨�ȱ ������������Ç����ȱ ��ȱ �����������ȱ ��ȱ ��ȱ �¤�����ȱ ���ȱ �����ȱ ǻ������ȱ şǯŜǰȱ �¤�ǯ
ŗŘŗǼǯȱ ��ȱ ������ȱ �����ǰȱ �ȱ ��¡�������ȱ ��ȱ �¤�����ȱ ���¤ȱ ������ȱ ��������������ȱ �ȱ ��ȱ ���
���������â�����ǰȱ�ȱ�¨�ȱ���������������ȱ��ȱ������������������ȱ�����ǯȱ������ȱ����Ç���ǰ
��ȱ �����������ȱ �����������ȱ ��������ȱ ����ȱ ���ȱ �����ȱ �¤������ȱ ���������ȱ ��



���������â�����ȱ�����ȱ����ȱ����£��ȱ����ȱ��������³ä��ǯŗ

,QLELomR�GR�3���
��ȱ����������ȱ��ȱ�ŚśŖȱ�������ȱ��ȱ���ȱ������������ȱ����ȱ��ȱ��������ȱ���������ȱ��ȱ��£���ǰ
�����ȱ�������������ȱ����ȱ���ȱ���������ȱ��ȱ�³¨�ǯȱ������ȱ�¤������ȱ��������ȱ����ȱ�����
�����ǰȱ ���ȱ �¨�ȱ �¨�ǰȱ ��ȱ ��ǰȱ ����������ȱ ǻ�ǯȱ �¡ǯǰȱ �ȱ ���������ȱ ·ȱ ��ȱ ��������ȱ �����������
�������ȱ ��ȱ ���Ř�Ŝǰȱ ���ȱ �¨�ȱ ·ȱ ���������ȱ ����ȱ ���Ǽǯȱ ��ȱ ����������ȱ �¨�ȱ ������������
�������ȱ�¤������ȱ����ȱ�ȱ��������£��ǰȱ���ȱ�����ȱ��ȱ�����ȱ������¡�ȱ���ȱ�ȱ�����ȱ��řƸ
��ȱ �����ȱ �¹����ȱ ��ȱ ���ř�Śǰȱ ��������ȱ �����³¨�ȱ �¨�ȱ �����������ȱ ������Ç���ǯȱ ��
�����������ȱ ����������ȱ ���ȱ ����ȱ ��ȱ���������ȱ ��������ȱ �¡���³¨�ȱ ���ȱ ���ȱ ��£���
�ŚśŖǯȱ �¡������ȱ �������ȱ �ȱ �������������ȱ ����ȱ ���������ȱ ǻ���ř�ŚǼȱ �ȱ �ȱ �¤�����ȱ ����Ȭ
����Ç�����ȱ�������������£���ȱ ǻ���Ř�ŗǼǯȱ ��ȱ �������ȱ ��ȱ �¡���³¨�ȱ ǻ�ǯȱ �¡ǯǰȱ ��ȱ ����¤���
���������¤���ȱ��à¡���ȱ��ȱ���������Ǽȱ ����Ȭ��ȱ��������������ȱ¥ȱ��£���ǰȱ�ȱ����ȱ������ȱ��
�����à�ȱǻȃ�����³¨�ȱ�������Ȅǲȱ��������ȱ��ȱ��ǯǰȱŘŖŖŞǼǯ

,QGXomR�GH�HQ]LPDV�PLFURVV{PLFDV
��������ȱ �¤������ǰȱ ����ȱ ����ȱ �����������ȱ ǻ���ǯȱ śŗǼǰȱ������ȱ ǻ���ǯȱ ŚşǼȱ �ȱ �������£�����
ǻ���ǯȱŚśǼǰȱ��������ȱ�ȱ���������ȱ���ȱ��������ȱ�������â�����ȱ��ȱ�¡���³¨�ȱ�ȱ�������³¨�
������ȱ �������������ȱ �������������ǯȱ ������ȱ �����¦�����ȱ ��Ç�����ȱ ��������¹�����ȱ ǻ�ǯ
�¡ǯǰȱ���£�������ǰȱřȬ�����ȱ�����������Ǽȱ����·�ȱ�¹�ȱ����ȱ������ǰȱ���ȱ����ȱ���ȱ�����������ǯ
�ȱ������ȱşǯŚȱ������ȱ��ȱ�������ȱ��ȱ�����ȱŗŖȱ��£��ȱ��ȱ�����������ȱ��ȱ���£�������ȱŘ
����ȱ ��à�ȱ���ȱ����ȱø����ǯȱ����ȱ ������ȱ ·ȱ����������ȱ ����³¨�ǰȱ �ȱ ·ȱ ����������ȱ��ȱ �Ç�����
���������ȱ �Ȧ��ȱ ����³¨�ȱ ��ȱ �������³¨�ȱ ���ȱ ��£����ȱ �������â�����ȱ ǻ��������ȱ ��ȱ ��ǯǰ
ŘŖŖŞǼǯ



),*����� �(VWLPXODomR�GR�PHWDEROLVPR�KHSiWLFR�GR�EHQ]RSLUHQR�
)RL�DGPLQLVWUDGR�EHQ]RSLUHQR��LQWUDSHULWRQHDOPHQWH��D�UDWRV�MRYHQV�QDV�GRVHV�LQGLFDGDV��H�D
DWLYLGDGH�GH�PHWDEROL]DomR�GR�EHQ]RSLUHQR�SRU�KRPRJHQHL]DGRV�GH�ItJDGR�IRL�PHGLGD��GH�WHPSRV
HP�WHPSRV��SRU�DWp���GLDV���'H�&RQQH\�$+�HW�DO�������-�%LRO�&KHP����������

�ȱ����³¨�ȱ��£��¤����ȱ����ȱ��������ȱ�ȱ��¡�������ȱ�ȱ�ȱ����������ȱ��������¹����ȱ��ȱ��
�¤�����ǰȱ����ȱ��������ȱ�����à�����ȱ��ȱ ����ȱŗȱ �¨�ȱ �à¡����ȱ��ȱ��������¹�����Ǳȱ�ȱ�������ȱ ·
�¡�����ȱ ����������ȱ ��ȱ ��ȱ �¤�����ȱ ���ȱ��ȱ�����à����ȱ ���������ȱ �à¡���ȱ ǻ���ǯȱ śŝǼǯȱ�
����³¨�ȱ��£��¤����ȱ·ȱ�¡�������ȱ����������������ȱ��ȱ����������³¨�ȱ��ȱ������������ȱ ��
���¹�ȱ ����������ǰȱ ��ȱ �����ȱ �ȱ ����£��ȱ �ȱ ����������ȱ �����������ȱ ����ǰȱ �����ȱ ����ǰ
��������ȱ �ȱ �������³¨�ȱ ��ȱ �����������ȱ �ȱ ����£��ȱ �ȱ �����ȱ ��ȱ �����������ȱ ǻ���ȱ ���¨�
������à����ȱ���ȱ�¦������ȱ������ȱ����ȱ�����������ǰȱ���ǯȱŞǼǯ

ȱ �ȱ���������ȱ ��ȱ ����³¨�ȱ �¨�ȱ ���¤ȱ ����������ȱ ���������ǰȱ ���ȱ ·ȱ ����������ȱ ��
���������ȱ ��ȱ �³¨�ȱ ���ȱ ����������ȱ �ȱ ������ȱ ����â����ȱ ���ȱ ��ȱ �����ȱ �ȱ ����������
���������ȱ ǻ���ǯȱ řǼǯȱ ��ȱ �������ȱ ���������ȱ ����ȱ ���������ȱ �¨�ȱ ��ȱ ���������������
�����Ç������ȱ����¤�����ȱǻ�ǯȱ�¡ǯǰȱřȬ��Ǽǯȱ����ȱ��ȱ����ȱ��ȱ���Ç���ȱ��ȱ����³¨�ȱ��ȱ��������
��ȱ ���ȱ �����Ç��ȱ ���ø���ǰȱ ����������ȱ ��������ȱ ��ȱ ��������������ȱ ����¤����ȱ ǻ��Ǽǯ
����ȱ������¡�ȱ·ȱ������������ȱ����ȱ�ȱ�ø����ȱ���ȱ��ȱ������������ȱ�������ȱ��ȱ��������
��ǰȱ �������Ȭ��ȱ ���ȱ ���������ȱ ��ȱ ��������ȱ ��ȱ ��������ȱ ��ȱ ��ȱ ���ǰȱ ����������ȱ �
��������³¨�ȱ ��ȱ ����ȱ ���ŗ�ŗǯȱ ��·�ȱ ��ȱ ��������ȱ �ȱ ��������³¨�ǰȱ ������ȱ �������
���������ȱ ǻ�ǯȱ �¡ǯǰȱ �ȱ ������ǰȱ ���ȱ ����£ȱ �ȱ ���Ř�ŗȱ ��ȱ �����ȱ �������Ǽȱ ����·�
��������£��ȱ�ȱ����ȱ��ȱ�ȱ�����Ç��ȱ�ŚśŖǯ

3ULPHLUD�SDVVDJHP��PHWDEROLVPR�SUp�VLVWrPLFR�>³SULPHLUD



SDVVDJHP´@�
������ȱ�¤������ȱ�¨�ȱ����������ȱ���ȱ�����ȱ����¤���ȱ����ȱ�Ç����ȱ��ȱ������ȱ����������ǰȱ���
�ȱ ����������ȱ ���ȱ �����ȱ ¥ȱ �������³¨�ȱ ����¹����ȱ ·ȱ �����������������ȱ �����ȱ ���ȱ �
���������ǯȱ�ȱ ����ȱ��ȱ�����ȱ�����������ȱ��·Ȭ����¹����ȱ ǻ��ȱ��ȱ��������ȱ��������Ǽǰȱ���
����£ȱ�ȱ������������������ȱ��ȱ�¤�����ȱǻ���ǯȱŞǼǰȱ�����ȱ������ȱ���ȱ·ȱ���ȱ���������ȱ��
���������ǯȱ�ȱ�����������ȱ��·Ȭ����¹����ȱ·ȱ����������ȱ����ȱ������ȱ�¤������ȱ�����¹������
ǻ�ȱ������ȱşǯŘȱ������ȱ������ȱ�¡������Ǽǰȱ�ȱ���ȱ·ȱ�������¤����ȱ������Ǳ

7DEHOD����
([HPSORV�GH�IiUPDFRV�TXH�VRIUHP�HOLPLQDomR�GH�SULPHLUD�SDVVDJHP�VLJQLILFDWLYD

�������� ����������

����������ȱ��ȱ��������� �������

���������ȱ��ȱ����������� �����������

�������� ������

������Ç�� ���������

Ȋȱ1ȱ������¤���ȱ���ȱ����ȱ�����ȱ�����ȱ��ȱ�¤�����ȱ������ȱ������������ȱ���������ȱ��
���ȱ���ȱ���ȱ��������ǯ

Ȋȱ�������ȱ����������ȱ�����³ä��ȱ�����������ȱ��ȱ�¡����¨�ȱ��ȱ�����������ȱ��ȱ��������
��������ǰȱ�����ȱ��ȱ���������ȱ���ȱ��£����ȱ��������£������ȱ��ȱ�¤������ȱ����ȱ��
�����³¨�ȱ��ȱ���¡�ȱ�����Ç���ȱ���¤����ǯȱ����ȱ����ȱ���ȱ����£���ȱ��ȱ����ȱ��ȱ����³�ȱǻ�ǯ
�¡ǯǰȱ��������¹����ȱ����Ç���Ǽȱ��ȱ�����·�ȱ��ȱ�¤������ǰȱ����ȱ��ȱ������������ȱ���
�����������������ȱΆǰȱ���ȱ��������ȱ�ȱ������³¨�ȱǻ���������Ǽȱ��ȱ������ȱ�¤������ȱ�¨�
������������ǰȱ���ȱ����ȱ�ȱ������Ç��ǰȱ�ȱ���ȱ���¨�ȱ��������ȱ��ȱ�����������ȱ��·Ȭ����¹����
������ȱ�ȱ���ȱ����ȱ��¡�ȱ��ȱ�¡���³¨�ȱ���¤����ǯ

0HWDEyOLWRV�IDUPDFRORJLFDPHQWH�DWLYRV
��ȱ ������ȱ �����ȱ ǻ������ȱ şǯřǼǰȱ ��ȱ �¤�����ȱ �������ȱ ��ȱ �����ȱ ������������������ȱ �����
������ȱ ��ȱ��������£���ǯȱ ���ȱ �¡�����ǰȱ �ȱ�£���������ǰȱ ��ȱ ���������������ȱ ǻ���ǯȱ ŘŜǼǰȱ ·
��������£���ȱ����������ȱ��������������ǲȱ�ȱ���������ǰȱ��ȱ��������ȱ��ȱ��£���ȱ����������
��ȱ ������������ȱ ǻ���ǯȱ ŘŘǼǰȱ ·ȱ �����������ȱ ����ȱ �ȱ ���ȱ �����ȱ �����ǰȱ �ȱ ������������ǯȱ ����
�¤������ǰȱ���ȱ�����ȱ�ȱ��������ȱ��������ȱ�¨�ȱ·ȱ�����ǰȱ�¨�ȱ��������ȱ��ȱ��àȬ��������ǯȱ��
��£��ǰȱ ����ȱ ���������ȱ �¨�ȱ ����������ȱ ���������������ȱ ����ȱ �������ȱ ���������
������������ȱ ���ȱ ���ȱ ����������ȱ ��ȱ ���������ȱ ǻ���ǯȱ ŞǼǯȱ �ȱ�����������ȱ ����ȱ �������
����������������ȱ ��ȱ �³ä��ȱ ��������à�����ȱ��ȱ��ȱ �¤�����ǯȱ�ȱ��������ȱ �����ȱ ���³ä��ȱ ���
���������ȱ�ȱ���ȱ�³¨�ȱ����Ȭ��������à���ȱǻ����ǯȱŘŚȱ�ȱŘŜǼǯȱ���ȱ·ȱ�����������ȱ�ȱ¤����ȱ�����Ç����
ǻ���ǯȱşǯŗǼǰȱ���ȱ���������ȱ���������ȱ����Ȭ��������à���ǰȱ���ȱ�¨�ȱ�����������¤���ǯȱ��ȱ������
�����ǰȱ ��ȱ�����à�����ȱ ����������ȱ �³ä��ȱ �����������ȱ ¥�ȱ ��ȱ �¤�����ȱ ��������ȱ ǻ�ǯȱ �¡ǯǰȱ ��
���£����£��Ç�����ǰȱ������ȱ���ȱ �����ȱ ������ȱ�����à�����ȱ ������ȱ��ȱ �����ȱ����³¨�ȱ���
������ȱ �ȱ �������¹����ȱ ��ȱ ����³¨�ȱ ���ȱ�����ȱ �����ȱ ������ȱ ���ȱ �ȱ �¤�����ȱ ��������ȱ ���



���������ǲȱ���ǯȱŚŚǼǯȱ����·�ȱ�¡�����ȱ�����ȱ��ȱ���ȱ��ȱ�����à�����ȱ�¨�ȱ�������¤����ȱ����
��¡�������ǯȱ �ȱ ��¡�������ȱ ����ȱ �ȱ ��¡���ȱ ��ȱ ��������������ǰȱ �������ȱ ���ȱ ���ȱ �����à����
�à¡���ǰȱ�ȱ������Ç��ȱ ǻ���ǯȱśŜǼǰȱ ·ȱ��ȱ�¡�����ǯȱ�ȱ ��¡�������ȱ��ȱ�������ȱ �ȱ��ȱ �������������
���·�ȱ���ȱ�����à�����ȱ��������ȱ���ȱ¤�����ȱ�������������ǯȱ�ȱ�������������ȱ���ȱ�����
�������ȱ ·ȱ �������ȱ ���ȱ �ȱ ����������³¨�ȱ ��ȱ ������ȱ ǻ��ȱ ��ȱ ��������ȱ ����ȱ �������Ǽǰȱ ���
�������ȱ����ȱ������ȱ�����ȱ��ȱ��£���ǯ

ȱ� ����������ȱ���ȱ�¤������
Ȋȱ��ȱ���³ä��ȱ��ȱ����ȱŗȱ��������ȱ�¡���³¨�ǰȱ����³¨�ȱ�ȱ����à����Ǳ

Ȯȱ	���������ȱ������ȱ��������ȱ������������ȱ����ȱ��������ǰȱ���ȱ�����ȱ���ȱ������������������ȱ������ǰȱ�à¡����
��ȱ��������¹�����

Ȯȱ���ȱ�����¹����ǰȱ��������ȱ��ȱ�������ȱ��ȱ���������Ȭ�¡��������ǰȱ��ȱ����ȱ�ȱ���������ȱ�ŚśŖȱ����������
�����ȱ�����������ǯ

Ȋȱ��ȱ���³ä��ȱ��ȱ����ȱŘȱ��������ȱ�ȱ�������³¨�ȱǻ�ǯȱ�¡ǯǰȱ�����������³¨�Ǽȱ��ȱ��ȱ�����
�������ȱǻ����������ȱ��������ȱ�������ȱ�ȱ���³¨�ȱ��ȱ����ȱŗǼȱ�ȱ�����������ȱ�����ȱ¥
�����³¨�ȱ��ȱ��������ȱ��������ȱ�ȱ�������ȱ���ȱ�¨�ȱ����������ȱ����������ȱ��ȱ�����ǯ
Ȋȱ������ȱ��������ȱ����������ȱ�¨�ȱ����������ȱ����ȱ����ǰȱ����������ȱ��ȱ���������ȱ�
������ȱ������������ȱǻȃ�������³¨�ȱ¹�����Ȭ���¤����ȄǼǯ
Ȋȱ�ȱ����³¨�ȱ���ȱ��£����ȱ�ŚśŖȱ����ȱ��������ȱ��������������ȱ�ȱ�����������ȱ���¤����
��ȱ�¤������ǯȱ��ȱ�������¹����ǰȱ����ȱ�����ȱ�������ȱ��ȱ��¡�������ȱ��ȱ�¤������ȱ���
�������ȱ�����à�����ȱ�à¡����ǰȱ�ȱ·ȱ���ȱ�����ȱ����������ȱ��ȱ������³¨�ȱ�¤�����Ȭ
�¤�����ȱ����ȱ��ȱ�����³¨�ȱ��£��¤����ǯ
Ȋȱ�ȱ�����������ȱ��·Ȭ����¹����ȱ��ȱ�Ç����ȱ��ȱ��ȱ������ȱ����������ȱ����£ȱ�
������������������ȱ��ȱ��������ȱ�¤������ȱ������ȱ�¨�ȱ�������������ȱ���ȱ���ȱ����ǯ



7DEHOD����
$OJXQV�IiUPDFRV�TXH�SURGX]HP�PHWDEyOLWRV�DWLYRV�RX�Wy[LFRV

,QWHUDo}HV�PHGLFDPHQWRVDV�SRU�LQGXomR�RX�LQLELomR
HQ]LPiWLFD
,QWHUDo}HV�FDXVDGDV�SRU�LQGXomR�HQ]LPiWLFD
�ȱ����³¨�ȱ��£��¤����ȱ·ȱ���ȱ�����ȱ ����������ȱ��ȱ ������³¨�ȱ�������������ǯȱ�ȱ ��Ç���

�����ȱ��ȱ����³¨�ȱ�ȱ�ȱ��������³¨�ȱ�����ȱ������ȱ��ȱ��������ȱ��ȱ������ȱ�������ǰȱ��ȱ��������
���ȱ�ȱ���������ȱ��ȱ����³¨�ȱ��������ȱ��ȱ���ȱ��ȱ����ȱ�����£����ȱ���ǰȱ����������ȱ����ȱ�
������£�ȱ ����³�����ȱ ���ȱ ���������ȱ ��Ç�����ȱ ���ȱ �ȱ ����³¨�ȱ ����������ǯȱ ��ȱ ���������
��Ç�����ȱ ���������ȱ ��ȱ ����ȱ ������³ä��ȱ �¨�ȱ �����ȱ ��������ȱ �ȱ �������ȱ �����³¨�ȱ ��
������������ȱ ������ȱ ¥ȱ �����ȱ ��ȱ �����������ȱ ��ȱ �����������ȱ �����������������ǰ
�������ä��ȱ����������ȱ����ȱ�����ȱ��ȱ����¤���ȱ��ȱ������������������ǰȱ�������£ȱ����������
������ȱ ¥ȱ �����ȱ ��ȱ ����¤���ȱ ���ȱ ��������������ȱ �����ȱ �ȱ ��������ȱ ǻ�����ȱ ��ȱ ����¤���ȱ ��
���������Ǽȱ ��ȱ ����������ȱ ǻ������ȱ ¥ȱ ������������ȱ ��ȱ ����������ȱ �ȱ �����������ȱ ��
��������ȱ �ȱ �������ȱ ��ȱ ���������ȱ ������ȱ �ȱ ����³¨�ȱ �������Ǽǯȱ ����ȱ ��ȱ ŘŖŖȱ �¤������
��������ȱ����³¨�ȱ��£��¤����ȱ�ǰȱ����������������ǰȱ��������ȱ�ȱ���������ȱ��������à����
��ȱ���ȱ�·���ȱ��ȱ������ȱ�¤������ǯȱ�¨�ȱ������������ȱ������ȱ�¡������ȱ��ȱ������ȱşǯŚǯȱ���
��£ȱ ���ȱ �ȱ ������ȱ �������ȱ ·ȱ ������ȱ ��£��ȱ ����·�ȱ ��ȱ ���������ȱ ����ȱ ��ȱ ��£����
����£����ǰȱ �ȱ ��������ȱ ����ȱ ��������ȱ ��ȱ ���ȱ �����¦����ȱ ����������ȱ ������������ǯȱ ����
����ȱ ��ȱ �����¦����ȱ ����������·����ȱ ·ȱ �����������ȱ �����ȱ ���������ȱ ���ȱ �ȱ �����¦����
����������¦����ǲȱ ���ȱ �¡�����ǰȱ �ȱ ��������ȱ ǻ���ǯȱ ŚŘǼǰȱ ���ȱ ·ȱ ������������ȱ ����������
������ȱ ��ȱ �������ȱ �����������ȱ ���ȱ �ȱ ��������·�����ȱ �������£�����ȱ ǻ���ǯȱ ŚśǼǯȱ ��
�����������ȱ �������Ȭ��ȱ ���ȱ ���¡��ȱ ��������ȱ ����ȱ ������ȱ �ȱ ��¡�������ȱ ǻ����ȱ ��ȱ ��£����
���¤�����ȱ�¨�ȱ�¨�ȱ����£����ȱ������������Ǽȱ�ȱ�¨�ȱ����������ȱ������������ȱ���ȱ�������
�������ǰȱ�������ȱ��ȱ�����ȱ����£��ȱ�ȱ���ȱ��à����ȱ�����������ǯ



7DEHOD����
([HPSORV�GH�IiUPDFRV�TXH�LQGX]HP�DV�HQ]LPDV�PHWDEROL]DGRUDV�GH�IiUPDFRV

�ȱ������ȱşǯśȱ����������ȱ�ȱ�����ȱ����ȱ�ȱ������à����ȱ�����������ǰȱ������������ȱ�������
řȱ����ǰȱ ����£ȱ�ȱ ����¤���ȱ��ȱ���������ȱ ����ȱ��������������ǯȱ��ȱ�������������ǰȱ �ȱ ����³¨�
��£��¤����ȱ ����ȱ ��������ȱ �ȱ ��¡�������ȱ ��ȱ ��ȱ �������ȱ �¤�����ǰȱ ��ȱ ��ȱ �������ȱ �à¡����
�����ȱ��������ȱ���ȱ��ȱ�����à����ȱ�����ǯȱ�ȱ��¡�������ȱ��ȱ�������ȱǻ�������������Ǽȱ·ȱ��
����ȱ�ȱ��������ȱǻ���ǯȱśŝǯŗǼǱȱ����ȱ·ȱ�������ȱ����ȱ�����à����ȱ��������ȱ��ȱ���ǰȱ�����ȱ�Ȭ������Ȭ
�Ȭ���£��������ǯȱ����������������ǰȱ�ȱ �����ȱ��ȱ ���ä��ȱ���¤�����ȱ������ȱ��à�ȱ���ȱ����
�à¡���ȱ��ȱ�������ȱ·ȱ�����ȱ��ȱ���������ȱ��ȱ���ȱ�����ȱ����ȱ����£���ȱ�ȱ���ǲȱ���ȱ�¡�����ǰ
�����·�ȱ��ȱ�������ȱ��â����ȱ��ȱ¤�����ǯ



),*����� �(IHLWR�GD�ULIDPSLFLQD�QR�PHWDEROLVPR�H�DomR�DQWLFRDJXODQWH�GD�YDUIDULQD�
>$@�$�FRQFHQWUDomR�SODVPiWLFD�GD�YDUIDULQD��HVFDOD�ORJDUtWPLFD��HP�IXQomR�GR�WHPSR�DSyV�XPD
~QLFD�GRVH�RUDO�GH���ȝPRO�NJ�GR�SHVR�FRUSRUDO��'HSRLV�GH�WHU�VLGR�DGPLQLVWUDGD�D�ULIDPSLFLQD�����
PJ�GLDULDPHQWH�GXUDQWH�DOJXQV�GLDV���D�PHLD�YLGD�SODVPiWLFD�GD�YDUIDULQD�GLPLQXLX�GH����K��FXUYD
YHUPHOKD��SDUD����K��FXUYD�YHUGH���>%@�2�HIHLWR�GH�XPD�~QLFD�GRVH�GH�YDUIDULQD�QR�WHPSR�GH
SURWURPELQD�HP�FRQGLo}HV�QRUPDLV��FXUYD�YHUPHOKD��H�DSyV�DGPLQLVWUDomR�GH�ULIDPSLFLQD��FXUYD
YHUGH����&RP�EDVH�HP�2¶5HLOO\������$QQ�,QWHUQ�0HG����������

,QWHUDo}HV�FDXVDGDV�SRU�LQLELomR�HQ]LPiWLFD
�ȱ �����³¨�ȱ ��£��¤����ǰȱ �������������ȱ ���ȱ ��£����ȱ ���ǰȱ ����£ȱ �ȱ �����������ȱ �ǰ
����������������ǰȱ �������ȱ �ȱ �³¨�ȱ ��ȱ ������ȱ �¤������ȱ ����������ȱ �����ȱ ��£����ǯȱ ����
�������ȱ �����ȱ ���ȱ ������������ȱ �����������ȱ �ȱ �¨�ȱ ��ȱ ������ȱ �����¦����ȱ ��ȱ ����������
���ȱ��������ȱ�������ȱ��ȱ��¤�������ȱ��ȱ���������ȱ����������ȱ���ȱ
��ǰȱ���ȱ��£ȱ���ȱ�¤����
����������ȱ ��ȱ ��������ȱ �¨�ȱ ����������ȱ ��������ȱ ��ȱ ���ȱ ǻ���ǯȱ śŘǼǯȱ ������ȱ �¡������ȱ ��
�¤������ȱ ����������ȱ ��ȱ ��£����ȱ �¨�ȱ ������������ȱ ��ȱ ������ȱ şǯśǯȱ ����ȱ ������ȱ ��ȱ ������
�����ȱ ����ȱ ���Ç����ǰȱ �¤����ȱ ����������ȱ ��ȱ �����������ȱ ��ȱ �¤������ȱ �����������
�������������ȱ �ȱ �����������ȱ ��ȱ ����������ȱ ���������â�����ǯȱ ��ȱ ������ȱ şǯŜȱ �¨�
������������ȱ �¡������ȱ ��ȱ �¤������ȱ ���ȱ ������ȱ �ȱ �����������ȱ ���ȱ ��â�����ȱ ��



���������ȱ������ȱǻ�Ǽȱ�ȱ�����ȱ������ȱǻ�Ǽǯ

7DEHOD����
([HPSORV�GH�IiUPDFRV�TXH�LQLEHP�DV�HQ]LPDV�PHWDEROL]DGRUDV�GH�IiUPDFRV

�¤������ȱ���ȱ������ȱ�ȱ�³¨�ȱ���ȱ��£���� �¤������ȱ���ȱ�ȱ�����������ȱ��������

���������� ��������������ǰȱ�£���������

������������� ������Ç��

���������� ����������ǰȱ������Ç��ǰȱ��������

��������¡����� ���������

����������������� ���������������ȱ����Ç������ǰȱ��������������

����������� ���������

������������ ������������ǰȱ���������

����������ȱ��ȱ���������Ȭ�¡����� ��������

��������� ����������

7DEHOD����
,QLELomR�HVWHUHRVVHOHWLYD�H�QmR�HVWHUHRVVHOHWLYD�GR�PHWDEROLVPR�GD�YDUIDULQD

�����³¨�ȱ��ȱ����������� �¤�����ǻ�Ǽ

����������������ȱ����ȱ�ȱ��à����ȱǻ�Ǽ ���������£���
���������£��
����������£���
�����������Ȭ���������¡�£��
�����������

����������������ȱ����ȱ�ȱ��â����ȱǻ�Ǽ �����������

������£���

������ȱ�¨�ȱ����������������ȱ��ȱ�����ȱ��ȱ��â����� ����������

D(IHLWR�PHQRU�DSHQDV�QR�WHPSR�GD�SURWURPELQD�
7RPDGR�GH�+LUVK������1�(QJO�-�0HG����������������

��ȱ �������ȱ �����¹������ȱ��ȱ ������ȱ �¤������ȱ �¨�ȱ���ȱ �������¹����ȱ������ȱ��ȱ �����³¨�
��£��¤����ȱǻ�ǯȱ�¡ǯǰȱ�ȱ����������ǰȱ�ȱ��������ȱ��ȱ¡������Ȭ�¡�����ǰȱ�����£���ȱ��ȱ����������ȱ��
����ǲȱ ���ǯȱ ŘŜǼǯȱ �ȱ ¡������Ȭ�¡�����ȱ ��������£�ȱ �¤����ȱ �¤������ȱ �����à¡����ȱ �
�����������������ǰȱ���������ȱ�ȱ��������������ȱǻ�ȱ�����à����ȱ�����ȱ��ȱ�£���������Ǽǰȱ����
�³¨�ȱ·ǰȱ���¨�ǰȱ����������£���ȱ�ȱ����������ȱ����ȱ����������ǯȱ�ȱ�����������ǰȱ��ȱ��������ȱ��
����Ç��ȱ�������������ǰȱ�����£���ȱ��ȱ�����³¨�ȱ��ȱ���ȱ���³¨�ȱ��������ȱ��ȱ������ȱǻ���ǯȱŚşǼǰ
����·�ȱ�����ȱ�ȱ�����������ȱ��ȱ������ȱ�¤������ǰȱ���������ȱ�ȱ���������ǰȱ�ȱ����ȱ��������ǯ
�ȱ���������£��ǰȱ ��ȱ ��������������ȱ �����£���ȱ ��ȱ ����������ȱ ��ȱ �����³ä��ȱ �����������
�����à�����ȱ�ȱ��ȱ�¤����ȱ����³��ȱ�����£�¤����ȱǻ����ǯȱśŗȱ�ȱśŚǼǰȱ����·�ȱ�����ȱ����ȱ��£���
�ǰȱ���ȱ����ȱ������ǰȱ��ȱ���������ȱ�ȱ����ȱ·ȱ���������ȱ����ȱ�¤�����ȱ�����ȱ������ȱ�ȱ�������



��ȱ¤�����ǯ
����·�ȱ �¡�����ȱ �¡������ȱ ��ȱ �¤������ȱ ���ȱ ������ȱ �ȱ �����������ȱ ��ȱ ������

�¤������ǰȱ ������ȱ �ȱ �����³¨�ȱ ��£��¤����ȱ �¨�ȱ ����ȱ �ȱ ���������ȱ ���������ȱ ��ȱ �³¨�ȱ ���
�������ȱ����������ǯȱ�����ǰȱ��ȱ���������������������ȱ�ȱ�ȱ����������ȱ��������ȱ�ȱ�³¨�ȱ��ȱ���
�·���ȱ��ȱ�¤������ǰȱ���������ȱ������ȱ�¤������ȱ���������������ȱ�ȱ�����à¡����ǯ
������ȱ ��ȱ �¤�����ȱ ����ȱ �����·�ȱ ��ȱ ��ȱ �����à����ȱ �����ǰȱ �ȱ �����³¨�ȱ ��ȱ ���

�����������ȱ����ȱ ��������ȱ ��ȱ�����ȱ ��ȱ ���������ǯȱ��ȱ ����������ȱ��ȱ�����ȱ��ȱ��à����
ǻ����ȱ�ȱ������£��ǰȱ���ǯȱřŖǼȱ�ȱ�ȱ�¤�����ȱ�������������ȱ�������¤���ȱ�����������ȱǻ���ǯȱŘŚǼ
�¹�ȱ ����ȱ ����������ȱ ����������ȱ ��ȱ ��������ȱ ǻ����ȱ �ȱ �����������ȱ ·ȱ ��������������
�����£���ȱ ���ȱ ������ȱ �¤������ȱ ���������à�����ǰȱ �¤ȱ ��ȱ �����ȱ ����ȱ ��ȱ ����������ȱ ��
���â����ȱȮȱ�ȱ������£��ȱ����£ȱ����ȱ�����Ǽǯȱ�ȱ�����������ȱ����ȱ���ȱ����ȱ��ȱ��ȱ�����à����
�����ȱ�������ȱ����ȱ���Ř�ŗşȱ���ȱ·ȱ�������ȱ����ȱ������£��ȱ�ȱ����ǰȱ�����ǰȱ����£��ȱ�ȱ������
�������������ȱ �������¤���ǯȱ �¨�ȱ ���¤ȱ �����ȱ �����ȱ ��ȱ ���ȱ �����ȱ ����ȱ ·ȱ ������������
����������ǰȱ ���ȱ �ȱ ���ȱ ǻ����ȱ ���ȱ ����ȱ ��������������Ǽȱ �������ȱ ����ȱ �ȱ ���ȱ ��
������¦���ȱ������ȱ�¤������ǯ
���ȱ ����ȱ��ȱ ����³¨�ǰȱ ��ȱ ������³ä��ȱ ��������ȱ����ȱ �����³¨�ȱ ��£��¤����ȱ �¨�ȱ���Ç����ȱ��

���������ȱ ������������ǯȱ ��ȱ ����ȱ ��ȱ �ø����ǰȱ ·ȱ ������Ç���ȱ ���������ȱ ǻ�ǯȱ �¡ǯǰȱ ��ȱ �������
��������ȱ ��������¢ȱ ǽ������¤���ȱ ����¦����Ǿǰȱ ���ȱ ���������ȱ ��ȱ ��¹�����ȱ �������¤���ȱ ��
������³ä��ȱ ��������������ȱ ���ȱ ������³¨�ȱ ��ȱ �����ȱ �¨�ȱ ��ȱ ��ȱ ���������ȱ ������¦����
��Ç����Ǽǯ

(OLPLQDomR�GH�IiUPDFRV�H�VHXV�PHWDEyOLWRV
(OLPLQDomR�ELOLDU�H�FLUFXODomR�rQWHUR�KHSiWLFD
��ȱ �·�����ȱ ���¤�����ȱ ����������ȱ��������ȱ �����¦�����ǰȱ ���������ȱ �¤������ǰȱ ��ȱ ������

����ȱ �ȱ ����ȱ ���ȱ ����ȱ ��ȱ ��������ȱ ��ȱ ����������ȱ �����������ȱ ���ȱ ��ȱ �ø����ȱ �����ǰ
���������ȱ ���������������ȱ ��ȱ �¤�����ȱ ǻ����Ǽȱ �ȱ ��ȱ ¦�����ȱ ���¦�����ȱ ǻ����Ǽȱ �
����������Ç���ȱ �ȱ ǻ�Ȭ��Ǽȱ ǻ���ǯȱ ŞǼǯȱ ������ȱ ���������ȱ ��ȱ �¤������ȱ ������Ç�����
ǻ��������������ȱ ��������Ç����Ǽȱ �����ȱ ������������ȱ ��ȱ ����ȱ �ȱ �¨�ȱ ��������ȱ ����ȱ �
���������ǰȱ ��ȱ���ȱ�ȱ ��������Ç���ȱ����ȱ ���ȱ �������£���ǰȱ �����������ȱ�ȱ �¤�����ȱ �����ǲȱ �
�¤�����ȱ ����ȱ ���¨�ȱ ���ȱ �����������ȱ �ȱ �ȱ �����ȱ ������Ȭ��ǰȱ ��ȱ ��ȱ ��������ȱ ����������
�������³¨�ȱ ¹�����Ȭ���¤����ǯȱ �ȱ ���������ȱ ·ȱ ��ȱ ȃ��������à���Ȅȱ ��ȱ �¤�����ȱ ������������ȱ ���
����ȱ �����������ȱ ��·ȱ �����ȱ ��ȱ ŘŖƖȱ ��ȱ �����ȱ ��ȱ �¤�����ȱ ��������ȱ ��ȱ ���������ǰ
�����������ȱ���ȱ�³¨�ǯȱ�¡������ȱ��ȱ���ȱ����ȱ·ȱ����������ȱ�������ȱ�������ȱǻ���ǯȱŚŘǼȱ�
���������������ȱ ǻ���ǯȱ řśǼǯȱ ��������ȱ �¤������ȱ �¨�ȱ ����������ȱ ����ȱ ����ȱ ��ȱ �����������
��������¤����ǯȱ�ȱ�����â���ȱ ǻ��ȱ ����¡����ȱ��������ȱ �¨�ȱ ���������£����ǲȱ���ǯȱ ŗřǼȱ ·ȱ ��
�¡�����ȱ ��ȱ �¤�����ȱ ���ȱ ·ȱ ���������ȱ ����������ȱ ��ȱ ����ǯȱ �ȱ �����������ȱ ǻ���ǯȱ śŗǼȱ ·
���������ȱ ��ȱ ���������ȱ �ȱ ������������ȱ ����������ǰȱ �������ȱ ���ȱ ���������ȱ ����à����ǯȱ ��
����ȱ������ȱ�¨�ȱ����������ȱ��ȱ����ǰȱ���ȱ�ȱ�����ȱ������������ȱ�¨�ȱ·ȱ�����������ȱ�ǰȱ�����ǰ
���ȱ�ȱ������ȱ��ȱ �����ǰȱ�ȱ�����ȱ�����ȱ��ȱ �¤�����ȱ��������ȱ�ȱ���������ȱ�����ȱ �����
���ȱ����ȱ���ȱ��£��ǯ



(OLPLQDomR�UHQDO�GH�IiUPDFRV�H�VHXV�PHWDEyOLWRV
'HSXUDomR��FOHDUDQFH��UHQDO
�ȱ �������³¨�ȱ ��ȱ �¤������ȱ �����ȱ ����ȱ ·ȱ ����ȱ ���ȱ ������������ȱ ����ȱ ������³¨�ȱ ǻ��

���������Ǽȱ �����ȱ ǻ�����ǰȱ ���ǯȱ ŗŖǼǰȱ ��������ȱ ����ȱ �ȱ ������ȱ ��ȱ ������ȱ ���ȱ ����·�ȱ �
����������ȱ��ȱ �����¦����ȱ ��������ȱ�����ȱ ����ȱ ��ȱ�������ȱ��ȱ �����ǯȱ ���ȱ ·ȱ ���������ȱ �
������ȱ��ȱ ���������³¨�ȱ�����¤����ǰȱ��ǰȱ ��ȱ ���������³¨�ȱ����¤���ǰȱ��ǰȱ �ȱ��ȱ����������ȱ��
���¡�ȱ����¤���ǰȱ��ǰȱ�����·�ȱ��ȱ��������ȱ����³¨�Ǳ

�ȱ�����ȱ�����ȱ�����ȱ����ȱ��ȱ��������ȱ�¤������ǰȱ�����ȱ�����ȱ��ȱŗȱ��Ȧ���ȱ��·ȱ�ȱ�¤¡���
��à����ȱ����ȱ����ȱ���¡�ȱ�����¤����ȱ�����ǰȱ���ȱ·ȱ��ȱ����¡����������ȱŝŖŖȱ��Ȧ���ǰȱ������
����ȱ������³¨�ȱ��ȱ¤����ȱ�Ȭ�����Ȭ���ø����ȱǻ��
Ǽȱǻ�ȱ�������³¨�ȱ�����ȱ��ȱ��
ȱ·ȱ��à¡���
��ȱŗŖŖƖǼǯ
�¡����ȱ�����ȱ�������³�ȱ��ȱ����������ȱ���ȱ���ȱ��ȱ�¤������ȱ�¨�ȱ����������ȱ�����ȱ����ǰ

��������ȱ�����ȱ�ȱ����������ȱǻ���ǯȱśŗǼǰȱ��������ȱ�����ȱ�������������ȱ��ȱ������ȱǻ����ȱ�
��
Ǽȱ ��ȱ���ȱ ø����ȱ ��������ȱ�����ȱ ����ǰȱ ��·ȱ �ȱ ����������ȱ ǻ���ǯȱ ŘŗǼȱ �ȱ �ȱ �����������
ǻ���ǯȱ řŜǼǰȱ ���ȱ �¨�ȱ ���������ȱ ��ȱ ����ȱ �¡����������ȱ �����ǯȱ �ȱ �������ȱ ���ȱ �¤������
��������Ȭ��ȱ �����ȱ �����ȱ ����ȱ �¡������ǯȱ ��¹�ȱ ���������ȱ ������������ȱ �¨�ȱ �������¤����
����ȱ�������³¨�ȱ�����ȱ���ȱ�¤������Ǳ
ŗǯȱ������³¨�ȱ����������ǯ
Řǯȱ�����³¨�ȱ�������ȱ�����ǯ
řǯȱ�������³¨�ȱ�������ȱǻ�����¨�ȱ����ȱ������ȱ�������ȱ�����������ȱ�ȱ�������³¨�ȱ����
����·���ȱ�������Ǽǯ

)LOWUDomR�JORPHUXODU
��ȱ���������ȱ������������ȱ������������ȱ���ȱ���·�����ȱ��ȱ�¤������ȱ���ȱ����ȱ���������
����¡�ȱ ��ȱ ŘŖȱ ���ȱ ��ȱ ��������ȱ ����ȱ �ȱ ��������ȱ ����������ǯȱ �����ȱ ���������ȱ �¨�ȱ �����
�������������ȱ �������¤����ȱ ¥ȱ ��������ȱ �����¤����ȱ ǻ����ȱ ���������ȱ ��
����¡����������ȱ ŜŞȱ ���Ǽǰȱ ���ȱ �ȱ �������ȱ ���ȱ �¤������ȱ Ȯȱ ���ȱ �¡��³¨�ȱ ��
��������·�����ȱ ����ȱ�ȱ��������ȱ ǻ���ǯȱŘŚǼȱ ��ȱ ��������ȱ ����à�����ȱ ǻ���ǯȱ śşǼȱ Ȯȱ ���£�ȱ �
��������ȱ����������ǯȱ��ȱ��ȱ�¤�����ȱ��ȱ����ȱ¥ȱ��������ȱ�����¤����ǰȱ������ȱ�ȱ�¤�����ȱ�����
·ȱ ��������ǯȱ��ȱ�����ȱ��ȱşŞƖȱ��ȱ��ȱ�¤�����ǰȱ����ȱ�ȱ���������ȱ ǻ���ǯȱŘŚǼǰȱ �������ȱ ������ȱ¥
��������ǰȱ �ȱ ���������³¨�ȱ ��ȱ ��������ȱ ·ȱ ��ȱ ������ȱ ŘƖȱ �������ȱ ��ȱ ������ȱ �ǰ
����������������ǰȱ�ȱ�������³¨�ȱ���ȱ������³¨�ȱ�����¤ȱ�������������������ȱ������Ç��ǯ
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��ȱ�¤�����ȱ���ȱ�����ȱ��ȱ���ȱ������ȱ����ȱ��ȱ���������ȱ�������������ȱ��ȱ�ø����ȱ���¡����ǯ
����ǰȱ��ȱ���·�����ȱ���ȱ�¤������ȱ�¨�ȱ������������ȱ����ȱ�ȱ�ø���ȱ�������ȱ���ȱ����ȱ��������
��ȱ ���������������ȱ �������������ȱ�ȱ �������������ȱ�¨�ȱ���������ȱ ǻ���ǯȱŞǼǯȱ��ȱ������ǰȱ �
���ǰȱ ����������ȱ��ȱ �¤������ȱ¤�����ȱ��ȱ���ȱ �����ȱ���â����ȱ��������ȱ ǻ���ȱ����ȱ������
������ȱ¤�����ȱ���à�����ǰȱ����ȱ�ȱ¤����ȱø����Ǽǰȱ��������ȱ�ȱ���ȱ����ȱ���ȱ�����ȱ���¦�����
��ȱ �����ȱ ���������ȱ ����â����ǯȱ �ȱ ������ȱ şǯŝȱ ���������ȱ ������ȱ ���ȱ �¤������ȱ ����
�����������ȱ �������������ȱ ���ȱ �����ȱ ����ȱ ��������ǯȱ ��ȱ ���������������ȱ ���ȱ �����
�����ȱ ���·�����ȱ ��ȱ �¤������ȱ ������ȱ ���������ȱ ��������Ç����ȱ �ǰȱ ����������������ǰ
����£��ȱ �ȱ ���������³¨�ȱ �����¤����ȱ ������������ȱ �ȱ £���ǲȱ ��������ȱ ��ȱ ����ȱ ���������ȱ �
����������ȱ �ȱ �����ȱ ��ȱ ���������ȱ ��������Ç����ǯȱ����ȱ����ȱ�����ȱ ŞŖƖȱ��ȱ �¤�����ȱ ���
�����ȱ ���ȱ ����ȱ ·ȱ �����������ȱ ��ȱ �������������ǰȱ �ȱ �����³¨�ȱ �������ȱ ·ȱ ��������������ȱ �
���������ȱ����ȱ �������ȱ ��ȱ �������³¨�ȱ �����ȱ ��ȱ �¤������ǯȱ��������������ȱ ��ȱ ������³¨�
����������ǰȱ �ȱ ��������¹����ȱ �������ȱ ���ȱ ���������������ȱ ����ȱ �������ȱ �ȱ ������³¨�
�¤¡���ȱ ��ȱ ��ȱ �¤�����ǰȱ �����ȱ ������ȱ �ȱ �����ȱ �����ȱ ����ȱ ���¤ȱ ������ȱ �ȱ �����Ç���
�����¤�����ǯŘȱ������ȱ��ȱ�����ȱ��ȱŞŖƖȱ��ȱ����������ȱǻ���ǯȱśŗǼǰȱ���ȱ�¡�����ǰȱ�����ȱ������ȱ�
�����Ç���ȱ�����¤�����ȱ�ǰȱ��������ǰȱ�àȱ���ȱ��������ȱ����������ȱ����ȱ������³¨�ǰȱ�ȱ�¤�����ȱ·
��������ȱ�����ȱ�������������ȱ����ȱ�����³¨�ȱ�������ȱ���¡����ȱ�ȱ���ȱ����������ȱ������
��ȱ�������³¨�ȱ·ȱ��������ȱ����ǯ
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��� ���

�����ȱ�
Ȭ�����Ȭ���ø����
����������
����������ȱ��ȱ¤����ȱ������â����
����������ȱ��ȱ�������
������������
�������¡���
����������
�����������
����������ȱ��ȱ�������
����·�����ȱ���£Ç�����
�����ȱø����

���������
��������

��������
���������
�������
��������
���������ȱ��ȱ��â���ȱ�������¤���
�������
śȬ�����¡�����������ȱǻ����������Ǽ
�����������

������ȱ�¤������ȱ��������ȱ����ȱ�����ȱ�������ȱ��ȱ����������ȱǻ������ȱşǯŝǼǰȱ �������ȱ�
������³ä��ȱ ��������������ǯȱ ����ȱ �¡�����ǰȱ �ȱ �����������ȱ ���ȱ ������������
���������������ȱ����ȱ���������ȱ�ȱ�³¨�ȱ��ȱ����������ǰȱ���ȱ�������ȱ��ȱ���ȱ�����³¨�ȱ�������ǯ
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����������ȱ �����¤���ȱ ¥�ȱ ���·�����ȱ ��ȱ �¤�����ǰȱ ����¡����������ȱ şşƖȱ ��ȱ �¤�����
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����������������ǰȱ �ȱ �������³¨�ȱ ���ȱ �¤������ȱ ��������ø����ȱ ·ȱ �Ç����ǰȱ ��������
�¤������ȱ �������ǰȱ ����ȱ ��������������ȱ �������ȱ ·ȱ ���¡�ǰȱ ����������ȱ��ȱ ��£ȱ��ȱ �ø����ǰ
��������Ȭ��ȱ ����������������ȱ����ȱ ������������ȱ ¥ȱ ������ȱ ���ȱ �ȱ ¤���ȱ ·ȱ �����������ǯ
�¤������ȱ �������ȱ ��������ȱ �����ȱ �����ȱ �������ȱ �ȱ ����¡���ȱ �ȱ ������à�����
�����������Ç����ǰȱ ������������ȱ ��ȱ �����ȱ �������������ȱ �������ǰȱ ���ȱ ����������ȱ ��
�¤������ȱ ǻ������ȱ şǯŞǼǰȱ ���ȱ �¨�ȱ �¨�ȱ ����������ȱ ����ȱ �����������ǰȱ �ȱ �ȱ ����������ȱ ��
�������³¨�ȱ�����ȱ·ȱ�ȱ���������ȱ�����ȱ������������ȱ��ȱ����³¨�ȱ��ȱ���ȱ�³¨�ǯȱ�����ȱ�¤������
�����ȱ ���ȱ ����������ȱ ���ȱ ��������ȱ �������ȱ ��ȱ �����Ç����ȱ ����ȱ ���³¨�ȱ �����ȱ ������
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Ȋȱ�����³¨�ȱ��ȱ�����³¨�ȱ�������ǯ
Ȋȱ������³¨�ȱ��ȱ���¡�ȱ�Ȧ��ȱ�
ȱ����¤���ǯ

,QLELomR�GD�VHFUHomR�WXEXODU
�ȱ�����������ȱ ǻ���ǯȱ ŘŜǼȱ ���ȱ ������������ȱ ����ȱ ������ȱ �ȱ �����³¨�ȱ ��ȱ����������ȱ �ȱ �����
���������ȱ �ȱ ���ȱ �³¨�ǯȱ ����·�ȱ �����ȱ �ȱ �¡���³¨�ȱ ��ȱ ������ȱ �¤������ǰȱ ���������ȱ �
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�������ȱ����ȱ�ȱ���ȱ�������³¨�ǯȱ�ȱ������ȱşǯşȱ���������ȱ������ȱ�¡������ǯȱ���ȱ��£ȱ���ȱ��
����·�����ȱ�����ȱ�ȱ������ȱ��ȱ�ø���ȱ�������ǰȱ��ȱ�¤������ȱ���ȱ������ȱ�ȱ�����³¨�ȱ��ȱ������
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�����à�����ǰȱ ���ȱ ����ȱ ���������ȱ ·ȱ ������������ȱ ����������ȱ ��ȱ ��������ǯȱ ��
�������������ǰȱ ��ȱ ����·�����ȱ ��ȱ ��³�ȱ �ȱ ��ȱ ���£����ȱ ��������ǰȱ ��ȱ �����ȱ ��������ǰȱ �
�������³¨�ȱ �������ȱ ���¡����ȱ ��ȱ �Ç���ȱ ǻ���ȱ ·ȱ �������ȱ ��ȱ�����ȱ �����ȱ ���ȱ �ȱ��ƸǼǲȱ ����
����ȱ��������ȱ��¡�������ȱ����ȱ�Ç���ȱ���ȱ���������ȱ��������ȱ���ȱ���������ȱ��ȱ�Ç���ȱ��ȱ����
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�����ǰȱ�������ȱ������ȱ��¡�������ȱ��ȱ������ȱ�ȱ���������ȱ���ȱ����³�ȱ�����ǯ
Ȋȱ�¡�����ȱ��������ȱ��ȱ������³ä��ȱ�¤�����Ȭ�¤�����ȱ������������ȱ�����������ǰ
����������ȱ���ȱ��ȱ�¤�����ȱ����£��ȱ�ȱ�������³¨�ȱ�����ȱ��ȱ�����ȱǻ��ȱ�¡������
�������ȱ����·�����Ȧ�Ç���ȱ�ȱ������������Ȧ�������¡���Ǽǰȱ���ȱ�¨�ȱ�����ȱ����������ȱ���
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